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TOELICHTING

In de context van het ,Europa van de Burgers” acht de Commissie vereenvoudiging en duidelijkheid van het
Gemeenschapsrecht van groot belang teneinde dit voor de burgers tdgkmnlem begrijpelijker te maken. Zo
krijgen de burgers nieuwe mogelijkheden en specifieke rechten waarop zij zich kunnen beroepen.

Dit doel kan echter niet worden bereikt zolang de voorschriften te talrijk zijn en, nadat zij hedijkatdgijpend zijn
gewijzigd, gedeeltelijk in het oorspronkelijke besluit, gedeeltelijk in de latere wijzigingsbesluiten te vinden zijn.
Nagaan welke voorschriften van kracht zijn, vergt zoekwerk en Vighiggy van een groot aantal besluiten.

Codificatie van dikwijls gewijzigdevoorschriften leidt dan ook tot duitigkheid en doorzichtigheid van het
Gemeenschapsrecht.

Bij haar besluit van 1 april 1987 heeft de Commissie haar diensten opgedragen over te gaan tot de constitutieve of
officiéle codificatie van besluiten uiterlijkadat zij voor de tiende maal zijn gewijzigd, en zij heeft er daarbij op
gewezen dat dit een minimumregel is, omdat terwille van de duidelijkheid en het juiste begrip van de communautaire
wetgeving haar diensten zouden moeten trachten de teksten waarvoor zij veraniijkbeidedragen, met kortere
tussenpozen te codificeren.

De conclusies van het vodtterschap van de Europese Raad van Edinburgh, die in december 1992 plaats had, hebben
de absolute noodzaak ervan bevestigd door het belang te onderstrepen_van de constitutieve of officiéle codificatie die
Jrechtszekerheid verschaft omtrent de vraag welke wet op een gegeven moment op een bepaald onderwerp van
toepassing is”.

Bij deze codificatie moet het normale wetgevingsproces van de Gemeenschap integraal in acht worden genomen.
Aangezien bij de_constitutieve of officiéle codificatie geen enkele inhoudelijke wijziging in de betrokken wetteksten
mag worden aangebracht, zijn het Europees Parlement, de Raad en de Commissie bij het Interinstitutioneel Akkoord
van 20 december 1994 een versnelde werkmetkiodeeen officiéle codificatie van wetteksten overeengekomen.

Het huidige voorstel tot codificati€®’ van Richtlijn 79/279/EEG van de Raad van 5 maart 1979 betreffende de
codrdinatie van de voorwaarden voor de toelating van effecten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs,
Richtlijn 80/390/EEG van de Raad van 17 maart 1980 tot codrdinatie van de eisen gesteld aan de opstelling van, het
toezicht op en de verspreiding van het prospectus dat gepubliceerd moet worden voor de toelating van effecten tot de
officiéle notering aan een effectenbeurs, Richtlijn 82/121/EEG van de Raad van 15 februari 1982 betreffende de
periodieke informatieverstrekking door vennootschappen waarvan de aandelen tot de offici€éle notering aan een
effectenbeurs zijn toegelaten en Richtlijn 88/627/EEG van de Raad van 12 december 1988 betreffende de gegevens die
moeten worden gepubliceerd bij verwerving en bij overdracht van een belangrijke deelneming in een ter beurze
genoteerde vennootschap heeft dit soort codificatie ten doel: de nieuwe richtlijn zal de verschillende richtlijnen
vervangen® waarop de codificatie betrekking heeft; zij raakt niet aan de inhoud van de gecodificeerde teksten en
beperkt zich er derhalve toe deze samen te voegen en daarin alleen die formele wijzigingen aan te brengen die door de
codificatie zelf worden vereist.

In dit voorstel voor codificatie is rekening gehouden met de vervanging van de vermelding “ecu” door “euro”, waarin

bij Verordening (EG) 1103/97 van de Raad van 17 juni 189i& voorzien.

Het voorliggende voorstel voor een codificatie is opgesteld uitgaande van teksten die in alle officiéle talen in het
Publicatieblad zijn gepubliceerd. De oude nummering van de artikelen werd behouden om de lezing te
vergemakkelijken; zij is in de marge opgenomen terwijl de nieuwe nummering boven de artikelen staat. Beide
nummeringen komen ook voor in een concordantietabel diglagb Il bij de gecodificeerde richtlijn is opgenomen.

(
(

b Opgenomen in het wetgevingsprogramma VH@85.
2 Bijlage 11, deel A, bij dit voorstel.

®) PBL162van19.6.1997, blz.1.



Voorstel voor een
RICHTLIJN VAN HET EUROPEES PARLEMENT EN DE RAAD

betreffende de toelating van effecten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs en de informatie die over
deze effecten moet worden gepubliceerd

HET EUROPEES PARLEMENT EN DE RAAD VAN DE EUROPESE UNIE,

Gelet op het Verdrag tot oprichting van de Europese Gemeenschap, inzonderheid op artikel 44 en artikel 95,
Gezien het voorstel van de Commissie,

Gezien het advies van het Economisch en Sociaal Comité

Volgens de procedure van artikel 251 van het Verérag

Overwegende hetgeen volgt:

(1) Richtlijn 79/279/EEG van de Raad van 5 maart 1979 tot codrdinatie vgdn de
voorwaarden voor de toelating van effecten tot de offici€le notering aan een
effectenbeurs Richtlijn 80/390/EEG van de Raad van 17 maart 1980 tot
coordinatie van de eisen gesteld aan de opstelling van, het toezicht op|en de
verspreiding van het prospectus dat gepubliceerd moet worden vopr de
toelating van effecten tot de officiéle notering aan een effectenhdurs
Richtlijn 82/121/EEG van de Raad van 15 februari 1982 betreffendp de
periodieke informatieverstrekking door vennootschappen waarvarl de
aandelen tot de officiéle notering aan een effectenbeurs zijn toegekrign
Richtlijn 88/627/EEG van de Raad van 12ogmberl988 betreffende d¢
gegevens die moeten worden gepubliceerd bij verwerving en bij overdfacht
van een belangrijke deelneming in een ter beurze genoteerde vennobtkchap
zijn herhaaldelijk en ingrijpend gewijzigd. Derhalve is het, om redenenjvan
zowel rationele ordening als de duidelijkheid van de tekst, dienstiq tot
codificatie van genoemde richtliinen over te gaan, door samenbrefging
ervan in één tekst. T

PB L 66 van 16. 3. 1979, blz. 21. Ritiin laatstelijk gewijzigd bij Richtlijn 88627/EEG (PB L
348 van 17.12. 1988, blz. 62).

PB L 100 van 17. 4. 1980, blz. 1. Ritiin laatstelijk gewijzigd bij Richtlijn 94/18/EG van het
Europees Parlement en de Raad (PB L 135 van 319%4, blz. 1).

PB L 48 van 20. 2. 1982, blz. 26.
PB L 348 van 17.12.1988, blz. 62.



(2)

De coordinatie van de voorwaarden voor de toelating van effecten tj;wt de.

officiéle notering aan in de lidstaten gelegen of werkzame effectenbe
kan de bescherming van de beleggers op communautair n
gelijkwaardig maken door de meer eenvormige waarborgen die zij hun
onderscheiden lidstaten zal bieden. Zij zal de toelating van effecter
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herkomst uit andere lidstaten tot de officiéle notering in elk van de lidstaten

alsmede de notering van een zelfde effect aan verschillende beurzen

Gemeenschap vergemakkelijken. Zij zal dientengevolge een verderg
onderlinge vervlechting van de nationale effectenmarkten mogelijk m
door het opheffen van de belemmeringen voorzover dat uit egpuod van
voorzichtigheid mogelijk is en past derhalve in het kader van
totstandbrenging van een Europese kapitaalmarkt.
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(3) Deze codrdinatie moet van toepassing zijn ongeacht de juridische aafjd vah

(4)

(5)

(6)

de uitgevende instellingen en moet derhalve ook geldem effecten welkq
worden uitgegeven door derde staten of hun territoriale publiekrechts
lichamen dan wel door internationale publiekrechtelijke instellingen. [0
richtlijn heeft derhalve betrekking op lichamen of instellingen welke
zijn bedoeld in artikel 48, tweede alinea, van het Verdrag.

Beroep in rechte moet mogelijk zijn tegen de beslissingen van de nati
autoriteiten die voor de toepassing van dezetlijohbevoegd zijnvoor wat
de toelating van effecten tot de officiéle notering betrefzonder dat d4
discretionaire bevoegdheid van deze autoriteiten daardoor mag w
belemmerd.

De codrdinatie van de toelatingsvoorwaarden voor effecten tot dé
officiéle notering dient in een eerste stadium voldoende soepel te zijn
rekening te kunnen houden met de thans bestaande structurele vers
tussen de effectenmarkten der lidstaten en om de lidstaten in staat te
rekening te houden met de bijzondere situaties waarvoor zij zich ge
kunnen zien.

Derhalve dient de codrdinatie voorshands te worden beperkt tot de

vaststelling van minimuroorwaarden voor de toelating van effecten tot gle

officiéle notering aan in de lidstaten gelegen of werkzame effectenbeurj
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zonder daarbij evenwel aan de uitgevende instellingen een recht op nolering

te verlenen.

79/279/EEG

94/18/EG
(aangepast)

79/279/EEG
(aangepast)

(aangepast)

(aangepast)



(7)

(8)

(9)

(10) De vereiste waarborgen van lidstaat tot lidstaat verschillen eve

(11) Deze verschillen dienen opgeheven te worden door een codrdinat

Deze gedeeltelijke codrdinatie van de voorwaarden voor de toelating lot de.

officiéle notering vormt een eerste stap naar een latere verderg
harmonisatie van de voorschriften der lidstaten op dit gebied.

De uitbreiding van de economische ruimte waarin de onderneminger
activiteiten kunnen uitoefenen tot het gehele grondgebied vary
Gemeenschap brengt een parallelle uitbreiding mee, van
financieringsbehoeften en van de kapitaalmarkten waarop zij een b
moeten doen om in deze behoeften te voorzien. De toelating tot de off
notering aan de beurzen van de lidstaten van door ondernem
uitgegeven effecten is een belangrijk middel voor toegang tot
kapitaalmarkten. Voorts werden, in het kader van de vrijmaking van
kapitaalverkeer, de valutabeperkingen op de aankoop van effecte
verhandeld worden op een beurs in een andere lidstaat opgeheven.

Ter bescherming van de belangen van huidige en potentiéle bele
worden in de meeste lidstaten van ondernemingen die spaargelden
publiek willen aantrekken, waarborgen verlangd, soms reeds op
ogenblik van de emissie van effecten en in ieder geval bij hun toelatin
de officiéle beursnotering. Deze waarborgen berusten op de eis va
passende en zo objectief mogelijke informatie betreffende in het bijzond
financiéle positie van de uitgevende instelling en de kenmerken vg
effecten waarvoor toelating tot de officiéle notering wordt aangevraagq
vorm waarin deze informatie moet worden verstrekt is gewoonlijk|
publicatie van een prospectus.

zowel ten aanzien van inhoud en vorm van het prospectus als ten ag
van de doelmatigheid, de nadere bijzonderheden en het ogenblik v
controle op de verstrekte informatie. Deze verschillen hebben tot gevol
niet alleen de toelating tot de offici€éle notering aan beurzen
verscheidene lidstaten voor de ondernemingen biijkb&vordt, maar dat
ook de aankopen door beleggers in een lidstaat van aan beurzen in
lidstaten genoteerde effecten worden belemmerd en dat daardo
financiering van de ondernemingen en de beleggingen in de g
Gemeenschap worden bemoeilijkt.

de desbetreffende voorschriften, zonder dat deze noodzakelijkerwijze g
gelijk gemaakt behoeven te worden, zulks opdat de waarborgen die
lidstaten worden vereist voor een passende en zo objectief mog
voorlichting van de huidige en potentiéle bezrs van effecten, in
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voldoende mate gelijkwaardig worden gemaakt.

79/279/EEG

80/390/EEG

(aangepast)



(12) Deze codrdinatie moet van toepassing zijn op effecten ongeac
juridische aard van de uitgevende onderneming. Derhalve is de onder}
richtlijn van toepassing op lichamen of instellingen welke niet zijn bed
in artikel 48, tweede alinea, van het Verdrag.

(13) Wederzijdse erkenningvan het prospectus dat moet worden

gepubliceerd voor de toelating van effecten tot de officiéle notering

betekent een belangrijke stap op de weg naar de totstandbrenging \
interne markt van de Gemeenschap.

(14) In dit verband dient nader te worden bepaald welke autorits

bevoegd zijn voor het toezicht op en de goedkeuring van het prosysty

moet worden gepubliceerdvoor de toelating van effecten tot de officiéle
notering in geval van gelijktijdige aanvraag om toelating tot de offici
notering in verschillende lidstaten.

(15) In artikel 21 van Richtlijn 89/298/EEG van de R&as bepaald da
wanneer openbare aanbiedingen gelijktijdig of kort na elkaar in twe
meer lidstaten worden gedaan, het aanbiedingsprospectus d
overeenstemming met de artikelen 7, 8 of 12 van die richtlijn is opgeste
goedgekeurd, in de andere betrokken lidstaten op basis van wede
erkenning als aanbiedingsprospectus moet worden erkend.

(16) Het is tevens wenselik dat een aanbiedingsprospectus
toelatingsprospectus wordt erkend wanneer kort na de openbare aan|
een aanvraag voor toelating tot de officiéle notering aan een effecten
wordt ingediend.

a7 De wederzijdse erkenning van het prospectus \ammbieding en
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toelating tot de officiéle notering geeft op zich geen recht op toelating fot +

de officiéle notering.

(18) Het is wenselijk te voorzien in de uitbreiding via door de Gemeens

met derde landen te sluiten overeenkomsten, van de erkenning, op ba
wederkerigheid, van uit die landen afkomstigelatinggprospectussetot
de officiéle notering

(19) Het lijkt opportuun om de lidstaat waar toelating tot de offici

notering wordt aangevraagd, de mogelijkheid te bieden in bepaalde ge

aan instellingen die reeds tot de officiéle notering aan een effectenbe

een andere lidstaat toegelaten effecten uitgeven, gedeeltelijk of vo

ontheffing te verlenen van de verplichting emelatinggprospectugot de

4,
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officiéle notering te publiceren.

7 PBL124van5.5.19809, blz. 8.

80/390/EEG
(aangepast)

87/345/EEG
(aangepast)

(aangepast)

90/211/EEG

87/345/EEG
(aangepast)
90/211/EEG
(aangepast)

87/345/EEG
(aangepast)

94/18/EG
(aangepast)



(22)

(20) Reeds enige tijd in de Gemeenschap genoteerde vennootschapp

hoge kwaliteit en met een internationale reputatie zijn de m
waarschijnlijke gegadigden voor grensoverschrijdende notering.
vennootschappen zijn over het algemeen welbekend in de meeste lid
De informatie betreffende deze vennootschappen wordt in ruime
verspreid en is beschikbaar.

(22) Met deze icthtlijn wordt beoogd te waarborgen dabor beleggerd

voldoende informatie beschikbaar wordt gesteld. Indien een derg
vennootschap verzoekt om toelating van haar effecten tot de notering i

en ¢an
eest
Deze
btaten.
Mmate

11.
blijke
N een

lidstaat van ontvangst, zijn de beleggers op de markt van dat land detfhalve

wellicht voldoende beschermd wanneer zij beknopte informatie in plaat
het volledige prospectus ontvangen.

minimumcriteria te bepalen, zoals de lopende beurswaarde, waara
uitgevende instellingen dienen te voldoen teneinde in aanmerking te kK
voor de ontheffingsmogelijkheden die bij deze tlgh worden geboden
Gezien de toenemende integratie van de effectenmarkten moet
bevoegde autoriteiten eveneens vrij staan kleinere vennootschappen d
behandeling te gunnen.

(23) Vele effectenbeurzen hebben bovendien parallelmarkten om aarn

b van

Lidstaten kunnen het nuttig vinden niet-discriminerende kwantitafievd2.

an de
bmen

et de
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van niet tot de officiéle markt toegelaten vennootschappen te verhanglelen.

In sommige gevallen zijn de parallelmarkten gereglementeerd door en
zij onder toezicht van door de overheid erkende autoriteiten die
vennootschappen openbaarmakingsverplichtingen opleggen welke in

gelijkwaardig zijn aan die welke worden opgelegd aan officieel genotq
vennootschappen. Het aan artikeB van deze ichtlijn ten grondslag
liggende principe zou derhalve ook kunnen worden toegepast wa
dergelijke vennootschappen om toelating van hun effecten tot de offi
notering verzoeken.

staan
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(24) Om beleggers te beschermen moeten de voor het publiek beg|

documenten vooraf worden toegezonden aan de bevoegde autoriteite

in de

lidstaat waar om officiéle notering wordt verzocht. De betrokken lidgtaat
dient te beslissen of deze documenten aan een onderzoek door de bgvoegde

autoriteiten moeten worden onderworpen, en zo nodig de aard v
onderzoek te bepalen en de wijze waarop het moet worden uitgevoerd.

dit

94/18/EG

(aangepast)

(aangepast)

(aangepast)



(25) De bescherming van de beleggers in effecten, toegelaten tot de oliciél& 82/121/EEG
notering aan een effectenbeurs, vergt dat hun gedurende de gehele
noteringsduur van deze effecten een passende periodieke informatie|wordt
verstrekt. Een codrdinatie van deze periodieke informatie heeft in hoofdzaak
hetzelfde doel als het prospectus, namelijk de bescherming van de belgggers
te verbeteren en haar meer gelijkwaardig te maken, de notering van deze
effecten aan verschillende beurzen van de Gemeenschap te
vergemakkelijken en aldus bij te dragen tot het tot stand brengen vap een
werkelijke communautaire kapitaalmarkt door een grotere onderlinge
vervlechting van de effectenmarkten mogelijk te maken.

(26) Overeenkomstigeze richtlijn moeten de vennootschappen waarvar] de 3. (aangepast)
effecten ter beurze zijn genoteerd, hun jaarrekening en het jaarvérslag
waarin informatie wordt verstrekt over het gehele boekjaar van| de
vennootschap, zo spoedig mogelijk ter beschikking van de beleggers sjellen.
Bij Richtlijn 78/660/EEG van de Raéd zijn de wettelijke en|
bestuursrechtelijke bepalingen van de lidstaten met betrekking tdt de
jaarrekeningen van bepaalde vennootschapsvormen gecoérdineerd.

(27) Het is gewenst dat de vennootschappen ook ten minste eenmaal pér
boekjaar een verslag over de activiteiten van de vennootschap ter
beschikking van de beleggers stellen. Deze richtlijn kan derhalve beperkt
blijven tot de codrdinatie van de inhoud en de verspreiding van één vdrslag
over de eerste helft van het boekjaar.

(28) Bij gewone obligaties is, wegens de rechten die zij hun hopders. (aangepast)
verlenen, echter een bescherming van de beleggers door middel van de
bekendmaking van een halfjaarlijks verslag niet vereist. Converteefbare
obligaties, omwisselbare obligaties en obligaties met warrants kuhnen
krachtengdeze iicthtlijn alleen tot de officiéle notering worden toegelatgn,
indien de onderliggende aandelen voordien tot deze notering of to] een
andere geregelde, regelmatig werkende, erkende en open markf zijn
toegelaten of tegelijkertijd daartoe worden toegelaten. De lidstaten kunnen
alleen van dit beginsel afwijken indien hun bevoegde autoriteiten grvan
verzekerd zijn dat de obligatiehouders over de nodige informatie besch|kken
om zich een oordeel te kunnen vormen over de waarde var} de
onderliggende aandelen. Dientengevolge is een codrdinatie vaph de
periodieke informatie alleen noodzakelijk voor de vennootschappen wagrvan
de aandelen zijn toegelaten tot de offici€le notering aan een effectenbetrs.

& PpBL222van14.8. 1978, blz. 11. Ritin laatstelijk gewijzigd bij Richtlijn1999/60/EG van de Raad (PB L 162 van 26.6.1999, blz. 65).

8



(29) Het halfjaarlijkse verslag moet de belegger in staat stellen, zich

meé.

kennis van zaken een oordeel te vormen over de algemene ontwikkelinjg van

de activiteiten van de vennootschap gedurende de verslagperiodd
verslag behoeft echter alleen de essentiéle informatie over de fina

situatie en de algemene gang van zaken in de vennootschap te bevattdn.

(30) Een doeltreffende bescherming van de beleggers en de goede W
van de beurzen vergen dat de voorschriften met betrekking tot de perid
informatie door vennootschappen waarvan de aandelen zijn toegelaten
officiéle notering aan een effectenbeurs in de Gemeenschap, niet
toepassing vinden op de vennootschappen van de lidstaten, maar (
vennootschappen van derde landen.

(31) Beleggers in effecten kunnen door een passende informatie
beschermd worden en een groter vertrouwen in de effectenmarkt kr
waardoor de goede werking van deze markt wordt verzekerd.

(32) De cotrdinatie op communautair vilak van het desbetreffende b
waardoor deze bescherming meer gelijkwaardig wordt gemaakt, k3
vervlechting van de effectenmarkten van de lidstaten bevorderen en (
aldus bij tot de totstandkoming van een werkelijke Europese kapitaalmd

(33) Het is hiertoe dienstig de beleggers in kennis te stellen van belan
deelnemingen en van wijzigingen in deze deelnemingen
vennootschappen van de Gemeenschap waarvan de aandelen zijn tog
tot de officiéle notering aan in de Gemeenschap gelegen of werk
effectenbeurzen.

(34) Een gecoordineerde nadere omschrijving van de inhoud van
informatie en van de wijze waarop deze dient te worden verstrekt, is no
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(35) De vennootschappen waarvan de aandelen zijn toegelaten tpt de

officiéle notering aan een effectenbeurs van de Gemeenschap, zijn sle
staat het publiek in kennis te stellen van de wijzigingen die zijn opgetr

hts in
bden

in belangrijke deelnemingen, indien zij door de houders van ({leze

deelnemingen van deze wijzigingen in kennis zijn gesteld.

(36) In de meeste lidstaten zijn deze houders hiertoe niet verplich
wanneer een dergelijke verplichting wel geldt, bestaan er aanmerk
verschillen in de wijze van toepassing. Het is derhalve wenselijk eg
communautair verband gecoodrdineerde regeling terzake vast te stellen

(37) Deze richtlijn laat de verplichtingen van de lidstaten, wat de in bij
II, deel B, opgenomen termijnen voor de ortiireg van de richtlijnen in

end.
blijke
n in

age

nationaal recht betreft, onverlet,

HEBBEN DE VOLGENDE RICHTLIIJN VASTGESTELD:

82/121/EEG

88/627/EEG
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TITELI
DEFINITIES EN TOEPASSINGSGEBIED

Hoofdstuk |
Definities

Artikel 1

Voor de toepassing van deze richtlijn wordt verstaan onder:

a) ,uitgevende instellingen”: vennootschappen en andere rechtspersonen, als

b)

d)

ondernemingen voor welker effecten toelating tot de officiéle notering aan eg¢rartikel 2, onder c)

effectenbeurs wordt aangevraagd;

.nstellingenvoor collectieve belegging die niet van het closed-end type zijn”
beleggingsfondsen en beleggingsmaatschappijen:

i) waarvan het doel is, de collectieve belegging van uit het publie
aangetrokken Kkapitaal, met toepassing van het beginsel van
risicospreiding en

i) waarvan de bewijzen van deelneming op verzoek van de houders ten la

van de activa van deze instellingen direct of indirect worden ingekocht gf
terugbetaald. Met dergelijke inkopen of terugbetalingen wordt gelijkgesteld

ieder optreden van een instellingpor collectieve belegging opdat de
waarde van haar bewijzen van deelneming ter beurze niet aanzienlijk z
afwijken van hun intrinsieke waarde;

.beleggingsmaatschappijen die niet van het closed—end type zijn
beleggingsmaatschappijen:

i) die tot doel hebben de collectieve belegging van uit het publiel

aangetrokken Kkapitaal, met toepassing van het beginsel van
risicospreiding en

i) waarvan de aandelen op verzoek van de houders ten laste van de activa
deze maatschappijen direct of indirect worden ingekocht of terugbetaal
Met dergelijke inkopen of terugbetalingen wordt gelijkgesteld iede
optreden van een beleggingsmaatschappij onotekomen dat de waarde
van haar aandelen ter beurze aanzienlijk afwijkt van hun intrinsiek
waarde;

.Kredietinstellingen”: ondernemingen waarvan de werkzaamheden bestaan

Tee/ago/EEG

79/279/EEG
artikel 2, onder a)

80/390/EEG
h@rtikel 2, onder a)

:82/121/EEG
artikel 1, lid 2, tweede alinea

e

yan

jon

1%

iBO/390/EEG

het van het publiek in ontvangst nemen van deposito's of van andeyartikel 2, onder e)

terugbetaalbare gelden en het verlenen van kredieten voor eigen rekening;
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)

h)

.Dewijzen van deelneming”: de door instellingemor collectieve belegging
uitgegeven effecten waarin de rechten van de deelnemers op het vermogen
deze instellingen zijn belichaamd,

.<deelneming”: de al dan niet in effecten belichaamde rechten in het kapita
van andere ondernemingen, die ertoe strekken door het scheppen van
duurzame band met die andere ondernemingen de eigen bedrijfsuitoefening
bevorderen;

.hetto-omzet”: het bedrag met betrekking tot de verkoop van goederen en
verlening van diensten in het kader van de normale bedrijfsuitoefening van
onderneming, onder aftrek van kortingen en dergelijke, alsmede van belasti
over de toegevoegde waarde en andere rechtstreeks met de onmj
samenhangende belastingen;

Jaarrekening”: de balans, de winst- en verliesrekening en de toelichting. De

79/279/EEG
vantikel 2, onder b)

80/390/EEG
artikel 2, onder b)

hB0/390/EEG
pantikel 2, onder f)
te

N80/390/EEG
Hartikel 2, onder d)

ng
zet

re80/390/EEG

stukken vormen een geheel.
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Hoofdstuk I
Toepassingsgebied

Artikel 2

1. De artikelen 5 tot en met 19, 42 tot en met 69 en 78 tot en met 84 zijn van

toepassing opeffecten die tot de officiéle notering aan een in een lidstaat gelegen p

werkzame effectenbeurs zijn toegelaten of waar toelating tot die notering wordt
aangevraagd.

2. De lidstaten behoeven het bepaaldédri niet toe te passen op:

a) bewijzen van deelneming, uitgegeven door instellingeior collectieve
belegging die niet van het closed-end type zijn,

b) effecten, uitgegeven door een lidstaat of zijn territoriale publiekrechtelijk
lichamen.

Artikel 3

1. De artikelen 20 tot en met 41 alsmede bijlage | zijnvan toepassing op
effecten waarvoor toelating tot de offici€éle notering aan een in een lidstaat geleg
of werkzame effectenbeurs wordt aangevraagd.

2. Lid 1 is niet van toepassing op:

a) bewijzen van deelneming, uitgegeven door instellingaor collectieve
belegging die niet van het closed-end type zijn,

b) effecten, uitgegeven door een lidstaat of zijn territoriale publiekrechtelijk
lichamen.

79/279/EEG
@artikel 1
(aangepast)

1%

80/390/EEG
Lartikel 1
(aangepast)

A1%

Artikel 4

I. De artikelen 70 tot en met 77 zijn van toepassing op de vennootschappe
waarvan de aandelen zijn toegelaten tot de officiéle notering aan een in een lids
gelegen of werkzame effectenbeurs, ongeacht of het om de toelating van
aandelen zelf of van certificaten daarvan gaat en ongedehdatum van deze
toelating.

2. Lid 1 is evenwelniet van toepassing op beleggingsmaatschappijen die niet va
het closed-end type zijn.

3. Delidstaten kunnen de centrale banken van de toepassinghamitsluiten.

82/121/EEG
attikel 1, lid 1
d@angepast)

n82/121/EEG
artikel 1, lid 2, eerste alinea
(aangepast)

82/121/EEG
artikel 1, lid 3

17
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TITEL I
ALGEMENE BEPALINGEN TEN AANZIEN VAN DE OFFICIELE
NOTERING VAN EFFECTEN

Hoofdstuk |
Algemene toelatingsvoorwaarden
Artikel 5
De lidstaten dragen er zorg voor: 79/279/EEG
artikel 3
a) dat effecten slechts tot de officiéle notering aan een op hun grondgebied gele Jéiﬁlangepast)

of werkzame effectenbeurs kunnen worden toegelaten indien aan He
voorwaarden van deze ritljn is voldaan en

b) dat de uitgevende instellingen van tot de officiéle notering toegelaten effectdn,
ongeacht dedatum van dezetoelating, worden onderworpen aan de in dez€g
richtlijn vermelde verplichtingen.

Artikel 6
1. De toelating van effecten tot de officiéle notering is onderworpen aan ce79/_279/EEG
voorwaarden die in dartikelen 42 tot en met 51 en 52 tot en met 62ijn vermeld artikel 4
voor respectievelijk aandelen en obligaties. (aangepast)

2. Uitgevende instellingen van tot de officiéle notering toegelaten effecten moetgn
voldoen aan de verplichtingen die in detikelen 64 tot en met 69 en 78 tot en
met 84 zijn vermeld voor respectievelijk aandelen en obligaties.

3. Certificaten van aandelen kunnen slechts tot de officiéle notering wordgn
toegelaten indien de uitgevende instelling der onderliggende aandelen voldoet §an
de voorwaarden van datikelen 42 tot en met 44en aan de verplichtingen vate
artikelen 64 tot en met 69en indien de certificaten voldoen aan de voorwaarder
van deartikelen 45 tot en met 5Q

Artikel 7

De lidstaten kunnen de toelating tot de officiéle notering van effecten, uitgegevery9/279/EEG
door vennootschappen of andere rechtspersonen die onder de wetgeving van |egnikel 6
andere lidstaat vallen, niet afhankelijk stellen van de voorwaarde dat de betrokKen

effecten reeds zijn toegelaten tot de officiéle notering aan een in een lidstaat gelegen

of werkzame effectenbeurs.
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Hoofdstuk Il
Strengere of aanvullende voorwaarden of verplichtingen

Artikel 8

1. Onder voorbehoud van de artikel 7 en in deartikelen 42 tot en met 63
vervatte verbodsbepalingen kunnen de lidstaten de toelating van effecten tot
officiéle notering aan strengere voorwaarden dan die vaartikelen 42 tot en
met 63 of aan aanvullende voorwaarden onderwerpen, mits zodanige strengerg
aanvullende voorwaarden algemeen toepasselik zijn voor alle uitgeven

79/279/EEG
qrtikel 5

of
He

instellingen of per categorie van uitgevende instellingen en zijn bekendgemadgkt

voordat voor de betrokken effecten de toelating wordt aangevraagd.

2. De lidstaten kunnen de uitgevende instellingen van tot de officiéle noterin
toegelaten effecten strengere verplichtingen dan die vaartieelen 64 tot en
met 69 en 78 tot en met 84dan wel aanvullende verplichtingen opleggen, mits
zodanige strengere of aanvullende verplichtingen algemeen toepasselijk zijn v
alle uitgevende instellingen of per categorie van uitgevende instellingen.

3. De lidstaten kunnen, onder dezelfde voorwaarden als omschrewtikiel 9,
afwijkingen van de in de leden 1 en 2 bedoelde strengere of aanvullen
voorwaarden en verplichtingen toestaan.

4. De lidstaten kunnen, overeenkomstig de nationale voorschriften terzake, ei
dat de uitgevende instellingen van tot de officiéle notering toegelaten effect
periodiek gegevens over hun financiéle situatie en algemene gang van zaken \

g

por

e

en
EN
oor

het publiek verkrijgbaar stellen.

Hoofdstuk IlI
Afwijkingen

Artikel 9

Wanneer overeenkomstig dartikelen 42 tot en met 63 afwijkingen van de

79/279/EEG

voorwaarden voor de toelating van effecten tot de offici€le notering wordepartikel 7
toegestaan, moeten die afwijkingen algemeen toepasselijk zijn voor alle uitgevende

instellingen voorzover de omstandigheden uit hoofde waarvan zij worde
toegestaan gelijksoortig zijn.

Artikel 10

De lidstaten behoeven de toelating tot de officiéle notering van obligatie
uitgegeven door onder de wetgeving van een lidstaat vallende vennootschappe

andere rechtspersonen, welke zijn opgericht of welker activiteit wordt geregeld bij

of op grond van een bijzondere wet, niet afhankelijk te stellen van de voorwaard
vande artikelen 52 tot en met 63en van de verplichtingen vaartikel 81, leden 1
en3, wanneer de aflossing en de rentebetaling van de betrokken obligaties wor(

5, 79/279/EEG
 anftikel 8

EN

en

gegarandeerd door een lidstaat of €én van zijn deelstaten.

19



Hoofdstuk IV
Bevoegdheden van de bevoegde nationale autoriteiten

Afdeling 1
Besluit tot toelating

Artikel 11

1. De in artikel 105 bedoelde bevoegde autoriteiten beslissen over de toelating
van effecten tot de officiéle notering aan een op hun grondgebied gelegen of
werkzame effectenbeurs

2. Onverminderd de andere bevoegdheden die hun zijn toegekend, kunnen
bevoegde autoriteiten een aanvraag tot toelating van een effect tot de offici
notering afwijzen indien naar hun oordeel de situatie van de uitgevende instelli

79/279/EEG
artikel 9, lid 1
(aangepast)

d®/279/EEG
blartikel 9, lid 3

19

zodanig is dat toelating in strijd zou zijn met het belang van de beleggers.

Artikel 12

In afwijking van artikel 8 kunnen de lidstaten, uitsluitend ter bescherming van d¢ 79/279/EEG
beleggers, aan de bevoegde autoriteiten de bevoegdheid verlenen om de toeldtiagikel 10

van een effect tot de officiéle notering afhankelijk te stellen van alle bijzonde

voorwaarden die zij dienstig achten en die zij de aanvrager expliciet hebbgn

meegedeeld.

Artikel 13

1. Wanneer voor een zelfde effect aanvragen tot toelating tot de officiéle noterivtg?glzm/EEG

aan in onderscheiden lidstaten gelegen of werkzame effectenbeurzen gelijktijdig
kort na elkaar worden ingediend, of wanneer een aanvraag tot toelating wo
ingediend voor een effect dat reeds aan een effectenbeurs in een andere lidg
wordt genoteerd, brengen de bevoegde autoriteiten elkaar op de hoogte en neme
de nodige maatregelen om de procedure te bespoedigen en de aan de toelating
het betrokken effect verbonden formaliteiten en eventuele aanvulieweaarden
zoveel mogelijk te vereenvoudigen.

2. Teneinde de taak van de bevoegde autoriteiten te vergemakkelijken, moet in

(;frtikel 18, leden 2 en 3

dt

taat
N Zij
van

de
hat

aanvraag tot toelating van een effect tot de officiéle notering aan een in een lidst
gelegen of werkzame effectenbeurs worden vermeld of een soortgelijke aanvr

a
gelijktijdig of eerder in een andere lidstaat is ingediend dan wel binnenkort z}l

worden ingediend.
Artikel 14

De bevoegde autoriteiten kunnen toelating tot de officiéle notering weigeren v

g

i79/279/EEG

een effect dat reeds in een andere lidstaat tot de officiéle notering is toegelatpastikel 11
wanneer de uitgevende instelling de uit de toelating in laatstgenoemde lidstgat

voortvloeiende verplichtingen niet nakomt.
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Artikel 15

Wanneer de aanvraag tot toelating tot de officiéle notering betrekking heeft ¢p79/279/EEG
certificaten van aandelen, kan zij alleen in overweging worden genomen indien dartikel 16
bevoegde autoriteiten van oordeel zijn dat de uitgevende instelling van dege
certificaten voldoende waarborgen biedt voor de bescherming van de beleggers.

Afdeling 2
Door de bevoegde autoriteiten geéiste inlichtingen

Artikel 16

1. Een uitgevende instelling waarvan de effecten tot de officiéle notering zijn79/_279/EEG
toegelaten, moet aan de bevoegde autoriteiten alle inlichtingen verstrekken die deagtikel 13
dienstig achten met het oog op de bescherming van de beleggers of de gopde

werking van de markt.

2. Wanneer de bescherming van de beleggers of de goede werking van de m irﬁangepast)
zulks vereist, kunnen de bevoegde autoriteiten eisen dat de uitgevende instelling

de vorm en binnen de termijnen die zij geschikt achten, bepaalde inlichting¢n
publiceert. Wanneer de uitgevende ifigtg niet aan deze eis voldoet, kunnen de
bevoegde autoriteiten, na de uitgevende instelling te hebben gehoord, zelf |de
betreffende inlichtingen publiceren.

Afdeling 3
Maatregelen in geval van in gebreke blijven door de uitgevende instantie

terzake van uit de toelating voortvloeiende verplichtingen
Artikel 17

Onverminderd de andere maatregelen of sancties die zij kunnen treffen wannee] d®/279/EEG
uitgevende instelling de uit de toelating tot de officiéle notering voortvloeiendkartikel 12
verplichtingen niet nakomt, kunnen de bevoegde autoriteiten het feit dat {le
uitgevende instelling terzake van deze verplichtingen in gebreke blijff,
bekendmaken.

21



Afdeling 4
Schorsing en verwijdering

Artikel 18

1. De bevoegde autoriteiten kunnen besluiten de notering van een effect
schorsen wanneer de goede werking van de markt tijdelijk niet is gewaarborgd of

t69/1279/EEG
jqrtikel 14

het gedrang dreigt te komen of wanneer de bescherming van de beleggers zyilks

vereist.

2. De bevoegde autoriteiten kunnen besluiten een effect uit de officiéle notering
verwijderen, wanneer zij ervan overtuigd zijn dat de normale en regelmatige ma
voor dat effect wegens bijzondere omstandigheden niet in stand kan word

¢ éaangepast)

kt
en

gehouden.

Afdeling 5
Beroep in rechte in geval van weigering van toelating of verwijdering

Artikel 19

1. De lidstaten dragen er zorg voor dat in rechte beroep kan worden ingest
tegen iedere beslissing van de bevoegde autoriteiten de toelating van een effec
de officiéle notering te weigeren of een effect uit de officiéle notering tq
verwijderen.

2. ledere beslissing over een aanvraag tot toelating tot de officiéle notering wo
aan de aanvrager medegedeeld binnen zes maanden na ontvangst van de aan
of, indien de bevoegde autoriteiten binnen deze termijn om nadere gegevq
verzoeken, binnen zes maanden na de toezending van deze gegevens dod
aanvrager.

3. Indien binnen de in lid 2 genoemde termijnen geen beslissing wordt genomer
betekent dit dat de aanvraag is afgewezen. Hierdoor wordt de in lid 1 bedoelde

L1 §9/279/EEG
fytikel 15
(aangepast)

dt
raag,
ns

r de

mogelijkheid om in rechte beroep in te stellen, geopend.
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TITEL I
BIJZONDERE VOORWAARDEN VOOR DE OFFICIELE
NOTERING VAN EFFECTEN

Hoofdstuk |
Publicatie van een toelatingsprospectus

Afdeling 1
Algemene bepalingen

Artikel 20

De lidstaten dragen er zorg voor dat de toelating van effecten tot de offici&leB0/390/EEG
notering aan een op hun grondgebied gelegen of werkzame effectenbeyrartikel 3
afhankelijk wordt gesteld van de uitgifte van een informatieve publicatie, hierna(aangepast)

prospectus genoemdvereenkomstig hoofdstuk | van titel V.

Artikel 21

1. Het prospectus moet de gegevens bevatten welke, naar gelang van de aard
de uitgevende instelling en van de effecten waar toelating tot de officiéle
notering wordt gevraagd, noodzakelijk zijn om de beleggers en hu
beleggingsadviseurs in staat te stellen zich een verantwoord oordeel te vormen (
het vermogen, de financiéle positie, het resultaat enval@uitzichten van de
uitgevende instelling en over de rechten welke aan deze effecten verbonden zijn.

2. De lidstaten dragen er zorg voor dat de in lid 1 bedoelde verplichting berust
de voor het prospectus verantwoordelijke personen die zijn genoemd in rubriek

WBH390/EEG
artikel 4

n
ver

Dij
.1

van de inbijlage | opgenomen schema's A en B.

Artikel 22
1. Onverminderd de in artik@ll bedoelde verplichtingen, dragen de lidstaten
er zorg voor dat, behoudens de in de artikel®3 en 24 vermelde

uitzonderingsmogelijkheden, het prospectus ten minste de gegevens bevat
genoemd zijn in den bijlage | opgenomenschema's A, B of C voor aandelen,

respectievelijk obligaties of certificaten van aandelen, en wel in een opmaak wel
het analyseren en het begrijpen zo gemakkelijk mogelijk maakt.

2. Behoudens de in dartikelen 23 en 24vermelde uitzonderingsmogelijkheden
wordt in de in deartikelen 25 tot en met 34 bedoelde bijzondere gevallen het
prospectus opgesteld volgens de aanwijzingen welke in die artikelen word
gegeven.

3. Mochten bepaalde rubrieken van idebijlage | opgenomen schema's A, B
en C niet blijken aan te sluiten bij de activiteiten of bij de rechtsvorm van d
uitgevende instelling, dan moet een prospectus worden opgesteld dat, d

80/390/EEG
artikel 5
die

ke

U

1%

por

aanpassing van de betrokken rubrieken, gelijkwaardige informatie verschatft.
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Afdeling 2

Gedeeltelijke of volledige ontheffing van de verplichting potblicatie van het

Onverminderdartikel 39, lid 1, kunnen de lidstaten

de overeenkomstig deze richtlijn met het toezicht op het prospectus bela

prospectus

Artikel 23

80/390/EEG

artikel 6

(gewijzigd bij R. 90/211/EEG
artikel 1)

L180/390/EEG

bevoegdeautoriteiten machtigen gedeeltelijke of volledige ontheffing te verlenef a'tikel 6, punten 1,2 en 3

van de verplichting tot het publiceren van een prospectus in de volgende gevallen

1)

2)

De effecten waarvoor toelating wordt aangevraagd zijn:
a) uitgegeven bij een openbare emissie, of
b)

uitgegeven bij een openbaar aanbod tot ruil, of

c)

uitgegeven bij een fusie door overneming van een vennootschap of dd

- (@angepast)

or

oprichting van een nieuwe vennootschap, splitsing van een vennootschgp,

inbreng van het gehele vermogen of een gedeelte van het vermogen van
onderneming of als tegenprestatie voor inbreng anders dan in geld,

en een document dat volgens de bevoegde autoriteiten gelijkwaardi
informatie bevat als het krachtens deze richtlijn vereiste prospectus, is binn
twaalf maandernvéor de toelating van genoemde effecten in dezelfde lidstag
gepubliceerd. Belangrijke veranderingen die zich sinds de lipgteran het
document hebben voorgedaan, moeten eveneens worden gepubliceerd.
document moet voor het publiek verkrijgbaar worden gesteld ten kantore van
uitgevende instelling en bij de financiéle instellingen die zorg dragmw de
financiéle dienst, en voornoemde veranderingen moeten worden gepublice
overeenkomstigurtikel 98, lid 1, enartikel 99, lid 1.

De effecten waarvoor toelating wordt aangevraagd zijn:
a) aandelen welke gratis zijn uitgereikt aan houders van aandelen die req
aan dezelfde beurs worden genoteerd, of

b)
obligaties of aandelen die zijn gecreéerd bij een inwisseling tegen andq
omwisselbare obligaties, indien de aandelen van de vennootschap waar
de aandelen tegen conversie of omwisseling worden aangeboden, reeds
dezelfde beurs worden genoteerd, of

aandelen die zijn voortgekomen uit de uitoefening van de aan warrar
verbonden rechten, indien de aandelen van de vennootschap waarvan
aandelen aan de houders van de warrants worden aangeboden, reeds

Een

bds

aandelen die zijn voortgekomen uit de conversie van converteerbgre

re
an
aan

ts
de
aan

dezelfde beurs worden genoteerd, of
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3)

d)

en de in schema A, hoofdstuk 2an bijlage | genoemde gegevens, voorzover
deze relevant zijn, worden gepubliceerd overeenkonwatigel 98, lid 1, en
artikel 99, lid 1.

De effecten waarvoor toelating wordt aangevraagd zijn:

a)

b)

c)

d)

e)

aandelen die zijn uitgegeven ter vervanging van aandelen welke reeds 4
dezelfde beurs worden genoteerd, zonder dat de uitgifte van deze nieu
aandelen heeft geleid tot een verhoging van het geplaatste kapitaal van
vennootschap,

1280/390/EEG
wartikel 6, punten 1, 2 en 3
de

waarde of, bij gebreke hiervan, de fractiewaarde minder dan 10% bedra
van het aantal of de overeenkomstige waarde van aandelen van deze
categorie die reeds tot de officiéle notering aan dezelfde beurs zif
toegelaten, of

aandelen waarvan het aantal of de geschatte beurswaarde of de nomia];ale

obligaties, uitgegeven door vennootschappen of andere rechtspersonen,
onder de wetgeving van een lidstaat vallen:

i) welke voor de uitoefening van hun wa&amheden een
staatsmonopolie bezitten,

i) en welke zijn opgericht of welker activiteit wordt geregeld bij of op
grond van een bijzondere wet, of waarvan de leningen
onvoorwaardelijk en onherroepelijk worden gegarandeerd door een
lidstaat of één van zijn deelstaten, of

gt
de

=]

die

obligaties, uitgegeven door andere rechtspersonen dan vennootschappen,

die onder de wetgeving van een lidstaat vallen:

i) welke zijn opgericht bij een bijzondere wet,
i) en welker activiteit wordt geregeld bij deze wet en welke activiteit
uitsluitend bestaat uit:
— het, onder toezicht van de overheid, aantrekken van gelden via dg
uitgifte van obligaties en
— het financieren van productieactiviteiten met de door hen
aangetrokken middelen en met de gelden die door een lidstaat
worden verstrekt,
iii) en waarvan de obligatiegoor wat betreft de officiéle notering door de
nationale wetgeving worden gelijkgesteld met door de staat uitgegeve
of gegarandeerde obligaties, of

aandelen uitgereikt aan werknemers, indien aandelen van dezeli
categorie reeds aan dezelfde beurs worden genoteerd; aandelen
uitsluitend inzake de datum met ingang waarvan het recht op dividend e
aanvang neemt, verschillend zijn, worden niet aangemerkt als tot e
andere categorie behorend, of

effecten die reeds tot de officiéle notering aan een andere beurs in dezel
lidstaat zijn toegelaten, of

aandelen die worden uitgegeven als tegenprestatie voor het gedeeltelijk
volledig afstand doen door de beherend vennoot (vennoten) van e

=)

de
die
bn
N

fde

of
BN

commanditaire vennootschap op aandelen, van zijn (hun) statutaire rechjen

op de winst, indien aandelen van dezelfde categorie reeds aan dezel

fde

beurs worden genoteerd; aandelen die uitsluitend inzake de datum njpet

ingang waarvan het recht op dividend een aanvang neemt, verschille

hd

zijn, worden niet aangemerkt als tot een andere categorie behorend, of
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)

en:

latere certificaten van aandelen die worden uitgegeven in ruil voor de80/390/EEG
originele stukken, zonder dat de uitgifte van deze nieuwe certificaten hedftartikel 6, punten 1, 2 en 3

geleid tot een verhoging van het geplaatste kapitaal van de vennootsch
mits certificaten van de onderhavige aandelen reeds aan dezelfde be
worden genoteerd,

in het geval onder a) de uitgevende instelling heeft voldaan aan de door
nationale autoriteiten gestelde voorwaarden inzake de voor beursnoteri

LUrs

e
Ng

vereiste openbaarmaking en door deze autoriteiten toereikend geaclte

jaarrekeningen, jaarverslagen en tussentijdse verslagen heeft overgelegd

in het geval onder e) reeds een prospectus dat aan deze richtlijn voldoet
gepubliceerd en

in alle gevallen onder a) tot en met g) overeenkomattikel 98, lid 1, en

artikel 99, lid 1, gegevens zijn bekendgemaakt over aantal en aard van dqe

toe te laten effecten en over de omstandigheden waaronder de effecten 3

S

jn

uitgegeven.
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4) a) De effecten of de aandelen van de uitgevende instelling of certificaten v4r80/390/EEG
deze aandelen zijn gedurende ten minste drie jaar voor het verzoek gnartikel 6, punten 4 en 5
toelating tot de officiéle notering officieel genoteerd geweest in een andefe(gewijzigd bij R. 94/18/EG
lidstaat en artikel 1, punt 1)

b) de bevoegde autoriteiten van de lidstaat of lidstaten waar de effecten van|de
uitgevende instelling officieel genoteerd zijn, hebben ten genoegen van ¢le
bevoegde autoriteiten van de lidstaat waar de uitgevende instelling toegahg
tot officiéle notering heeft aangevraagd, bevestigd dat de uitgevende
instelling gedurende de laatste drie jaar, of gedurende de volledige dupr
van haar notering indien die periode minder dan drie jaar bedraagt, hegft
voldaan aan de vereisten inzake informatieverstrekking en toelating tot ge
notering die bij deze richtlijn worden gesteld aan vennootschappen
waarvan de effecten officieel genoteerd zijn en

c) al het volgende wordt volgens de voorschriften vartikel 98 en
artikel 99, lid 1, gepubliceerd:

i) een document dat de volgende informatie bevat:

— een verklaring dat de toelating van de effecten tot de officiélg
notering is aangevraagd. Bij aandelen dient ook het aantal en de
categorie van de betrokken aandelen te worden gespecificeerd ¢n
een beknopte beschrijving van de daaraan verbonden rechten |te
worden gegeven. Bij certificaten van aandelen wordt in de
verklaring tevens vermeld welke rechten verbonden zijn aan d
originele aandelen en worden inlichtingen verstrekt over dd
mogelijkheid de certificaten om te wisselen voor originele
aandelen en over de regeling voor deze omwisseling. Bij obligatief
wordt tevens het nominale bedrag van de lening vermeld (indiefp
dit bedrag niet is vastgesteld, wordt daarvan melding gemaakt],
alsmede de voorwaarden en regelingen van de lening;
uitgezonderd bij doorlopend uitgegeven obligaties, worden ook dg¢
emissie- en aflossingskoersen en de nominale rentevoet vermgd
(indien wordt voorzien in meer dan één rentevoet, vermelding vaif
de voorwaarden voor wijziging); in geval van converteerbare
obligaties, omwisselbare obligaties, obligaties met warrant o
warrants vermeldt de verklaring tevens de aard van de t¢
conversie, omwisseling of inschrijving aangeboden aandelen, de
aan deze aandelen verbonden rechten, de conversig
omwisselings- of inschrijvingsvoorwaarden eregelingen en de
precieze omstandigheden waarin deze kunnen worden gewijzigd;

A1%

-
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— details over wijzigingen of ontwikkelingen van betekenis die zich|] 80/390/EEG

hebben voorgedaan sinds het tijdstip waarop de onder iiji)en
bedoelde documenten betrekking hebben;

artikel 6, punten 4 en 5
(gewijzigd bij R. 94/18/EG
artikel 1, punt 1)

d) de advertenties, aanplakbiljetten, affiches en documenten waarin

e)

— specifieke inlichtingen over de markt van het land waarin dg
uitgevende instelling toelating wenst te krijgen, inzonderheid
betreffende het stelsel van inkomstenbelasting en de instellingg
die met de financiéle dienst van de uitgevende instelling zijn
belast, alsmede de wijze van bekendmaking van berichten vo(
beleggers;

>

=

— een verklaring van de personen die voor de overeenkomstig de
bovenstaande streepjes verstrekte informatie verantwoordelijk zijr]
dat deze informatie in overeenstemming is met de feiten en dd
geen gegevens zijn weggelaten welker vermelding de strekkinp
van het document zou wijzigen;

—

i) het laatste jaarverslag, de laatste wettelijk gecontroleerde jaarrekening
(indien de uitgevende instelling zowel een Ajetsonsolideerde als een
geconsolideerde jaarrekening opstelt, worden beide beschikbapr
gesteld. De bevoegde autoriteiten mogen evenwel toestaan dat e
uitgevende instelling één van beide jaarrekeningen beschikbaar stqt,
mits de jaarrekening die niet wordt verstrekt geen belangrijke
aanvullende informatie behelst) en het laatste halfjaarlijks verslag van
de uitgevende instelling, indien dit reeds openbaar is gemaakt;

iii) eventuele noteringsgegevens, prospectussen of gelijkwaardide
documenten die door de uitgevende instelling zijn gejpeblid in de
twaalf maandenvéor de aanvraag om toelating tot de officiéle
notering;

iv) en indien de volgende informatie niet reeds is opgenomen in d
documenten, bedoeld onder i), ii) en iii), tevens:

A1%

— de samenstelling van de Dbestuursdeidinggevende en
toezichthoudende organen van de vennootschap en de door He
individuele leden daarvan uitgeoefende functies,

— algemene gegevens over het kapitaal,

— de huidige situatie, uitgaande van de meest recente gegevens glie
aan de uitgevende instelling zijn verstrekt uit hoofde \d&
artikelen 85 tot en met 97

— de eventuele verslagen van de wettelijke controleurs betreffende ¢e
laatste openbaar gemaakte jaarrekeningvatsgeschreven bij de
wetgeving van de lidstaat waar de uitgevende instelling haaf
statutaire zetel heeft en

e
toelating van de effecten tot de offici€le notering wordt bekendgemaakt gn
waarin de voornaamste kenmerken van deze effecten zijn vermeld, en ajle
andere documenten betreffende de toelating van die effecten die bedogld
zijn om door of namens de uitgevende instelling te worden gepesid,
bevatten de verklaring dat de onder c) bedoelde informatie bestaat ¢n
vermelden waar deze informatie op dedrtikel 98 voorgeschreven wijze
is of zal worden gepubliceerd en

de informatie onder c) en de onder d) bedoelde advertentiep
aanplakbiljetten, affiches en documenten zijn toegezonden aan de bevoegde
autoriteiten, voordat zij aan het publiek ter beschikking worden gesteld. T
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5) Vennootschappen waarvan de aandelen ten minste de laatste twee jaar BO/390/EEG
verhandeld op een parallelmarkt die is gereglementeerd door en onder toezichttikel 6, leden 4 en 5
staat van door de overheid erkende autoriteiten, wensen in dezelfde lidsth&tiewijzigd bij R. 94/18/EG
toelating tot de officiéle notering van hun effecten te verkrijgen en informati¢ artikel 1, punt 1)
die naar de mening van de bevoegde autoriteiten in wezen gelijkwaardig is gan
de bij deze richtlijn vereiste informatie, ®6r de datum waarop de toelating
tot de officiéle notering effectief wordt, voor de beleggers beschikbaar.

Afdeling 3
Ontheffing van de verplichting in het prospectus bepaalde inlichtingen te

vermelden

Artikel 24

De bevoegde autoriteiten kunnen ontheffing verlenen van de verplichting in he§0{390/EEG
prospectus bepaalde door deze richtlijn vereiste gegevens te vermelden, wannedr &ifikel 7
van oordeel zijn dat:

a) deze gegevens slechts van weinig belang zijn en niet van invloed kunnen Zijn
op de beoordeling van het vermogen, de financiéle positie, het resultaat en|de
vooruitzichten van de uitgevende inlitey, of dat

b) de bekendmaking van deze gegevens strijdig zou zijn met het openbaar belfing
of aan de uitgevende instelling ernstig nadeel zou berokkeroemzover in dit
laatste geval het achterwege laten van publicatie het publiek niet kan misleiden
met betrekking tot feiten en omstandigheden die van essentieel belang zijn vgor
de beoordeling van de betrokken effecten.
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Afdeling 4
Inhoud van het prospectus in bijzondere gevallen

Artikel 25

1. Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op aandelen die eerst word

R0/390/EEG

aangeboden aan de aandeelhouders van de uitgevende vennootschap en wanneer aafidékel 8

van deze vennootschap reeds aan die zelfde beurs worden genoteerd, kunnen de bev(
autoriteiten bepalen dat het prospectus uitsluitend de gegevens behoeft te bevatten die
genoemd in schema ¥an bijlage I:

a) hoofdstuk 1,

b) hoofdstuk 2,

¢) hoofdstuk 3, rubrieken 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0, 3.2.1, 3.2.6, 3.2.7, 3.2.8 en 3.2.9,
d) hoofdstuk 4, rubrieken 4.2, 4.4,4.5,4.7.1en 4.7.2,

e) hoofdstuk 5, rubrieken 5.1.4, 5.1.5en 5.5,

f) hoofdstuk 6, rubrieken 6.1, 6.2.0, 6.2.1, 6.2.2 en 6.2.3, en

g) hoofdstuk 7.

egde
zZijn

Wanneer voor de in de eerste alinea bedoelde aandelen certificaten worden uitgegeven npoet,

behoudens het bepaalde artikel 33, leden 2 en 3, het prospectus naast de in die alined
bedoelde gegevens ten minste de gegevens bevatten die genoemd zijn in sctiama C
bijlage I:

a) hoofdstuk 1, rubrieken 1.1, 1.3, 1.4, 1.6 en 1.8, en

b) hoofdstuk 2.

2. Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op converteerbare obligaties, and

ere

omwisselbare obligaties of op obligaties met warrant, die eerst worden aangeboden aarn de

aandeelhouders van de uitgevende instelling, en wanneer aandelen van deze uitgev
instelling reeds aan dezelfde beurs worden genoteerd, kunnen de bevoegde autoritd
bepalen dat het prospectus uitsluitend behoeft te bevatten:

a) gegevens betreffende de aard van de ter conversie, omwisseling of plaatsing aangeb
aandelen en de aan deze aandelen verbonden rechten,

b) de gegevens van schemavén bijlage | die worden bedoeld in lid 1, eerste alinea, met
uitzondering van de gegevens van hoofdstuk 2 van schema A,

c) de gegevens van hoofdstuk 2 van schemamBbijlage I,

d) de conversie-, omwisselings- of inschrijvingsvoorwaarden en -liteilen en de
gevallen waarin deze kunnen worden gewijzigd.

3. De prospectussen als bedoeld in de leden 1 en 2, moeten bij publicatie overeenkom
artikel 98 vergezeld gaan van de jaarrekening over het laatste boekjaar.

4. Indien de uitgevende instelling zowel een niet-geconsolideerde als een geconsolided
jaarrekening opstelt, moeten beide jaarrekeningen bij het prospectus worden gevoegd.
bevoegde autoriteiten kunnen haar echter toestaan alleen de niet-geconsolides
jaarrekening of alleen de geconsolideerde jaarrekening bij het prospectus te voegen, mit
jaarrekening die niet bij het prospectus wordt gevoegd, geen belangrijke aanvullen

bnde
iten

bden

Stig

rde
De
rde

de

informatie behelst.
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Artikel 26

1. Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op obligaties die ge
converteerbare obligaties, andere omwisselbare obligaties of obligaties met warn
zijn, en die worden uitgegeven door een onderneming waarvan reeds effecten

dezelfde beurs worden genoteerd, kunnen de bevoegde autoriteiten bepalen da
prospectus uitsluitend de gegevens behoeft te bevatten die zijn genoemd in sch
B van bijlage I:

a) hoofdstuk 1,

b) hoofdstuk 2,

¢) hoofdstuk 3, rubrieken 3.1.0, 3.1.5, 3.2.0 en 3.2.2,

d) hoofdstuk 4, rubriek 4.3,

e) hoofdstuk 5, rubrieken 5.1.2,5.1.3, 5.1.4 en 5.4,

hoofdstuk 6,

g) hoofdstuk 7.

2. Het prospectus als bedoeld in lid 1, moet bij publicatie overeenkomst
artikel 98 vergezeld gaan van de jaarrekening over het laatste boekjaar.

3. Indien de uitgevende instelling zowel een niet-geconsolideerde als e
geconsolideerde jaarrekening opstelt, moeten beide jaarrekeningen hij
prospectus worden gevoegd. De bevoegde autoriteiten kunnen haar echter toeg
alleen de niet-geconsolideerde jaarrekening of alleen de geconsolidee
jaarrekening bij het prospectus te voegen, mits de jaarrekening die niet bij H

L$0/390/EEG
L Attikel 9

han
het
bma

ENn

het

taan
de
et

prospectus wordt gevoegd, geen belangrijke aanvullende informatie behelst.
Artikel 27

Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op obligaties die op grond v
hun kenmerken normaal vrijwel uitsluitend door een beperkte kring va
buitengewoon deskundige beleggers worden aangekocht en door hen onder
worden verhandeld, kunnen de bevoegde autoriteiten de uitgevende instell

hB0/390/EEG
nartikel 10
ing

ng

ontheffen van de verplichting om in het prospectus bepaalde gegevens op te nefpen

die zijn genoemd in schema #n bijlage |, dan wel haar toestemming verlenen
deze gegevens daarin in beknopte vorm te vermelden, mits zij voor de betrokK

en

beleggers niet van groot belang zijn.
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1.

prospectus bevatten:

a)

b)

a)

b)

Artikel 28

Bij de toelating van door financiéle instellingen uitgegeven effecten moet h

ten minste de gegevens die in schema A ofB bijlage |, hoofdstukken 1, 2,
3, 5 en 6, voor aandelen respectievelijk obligaties genoemd zijn en

gegevens die zijn aangepast aan de aard van de betrokken uitgeve
instellingen en die ten minste gelijkwaardig zijn aan die welke in schema
of B van bijlage |, hoofdstukken 4 en 7, genoemd zijn, zulks volgens|

voorschriften die daartoe in de nationale wetgeving of door de bevoegdle

autoriteiten zijn vastgesteld.

De lidstaten bepalen op welke financiéle instellingen dit artikel van toepassifg

De regeling van dit artikel kan worden uitgebreid tot:

instellingenvoor collectieve belegging waarvan de bewijzen van deelnemin
niet krachtensartikel 3, lid 2, onder a), van de werkingssfeer van de richtlijn
zZijn uitgesloten,

financieringsmaatschappijen die geen andere activiteiten uitoefenen dan

L80/390/EEG
artikel 11

hde
\

het

aantrekken van kapitaal ten behoeve van hun moedermaatschappij of van et

deze verbonden ondernemingen en

maatschappijen die houder zijn van een portefeuille effecten, licenties
octrooien, en geen andere activiteit uitoefenen dan het beheer van d4

bze

portefeuille.

Artikel 29

Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op obligaties die doorlopend &0/_390/EEG
periodiek worden uitgegeven door kredietinstellingen welke regelmatig hun@rtikel 12
jaarrekening publiceren en, binnen de Gemeenschap, zijn opgericht of welljer

activiteit wordt geregeld bij of op grond van een bijzondere wet of die onderworpgn

zijn aan overheidstoezicht ter bescherming van het spaarwezen, kunnen de lidst
bepalen dat het prospectus uitsluitend behoeft te bevatten:

a)

b)

de gegevens die in schemavBn bijlage |, rubriek 1.1 en hoofdstuk 2 zijn
genoemd en

gegevens betreffende gebeurtenissen welke voor de beoordeling van
betrokken effecten van belang zijn en plaatsgevonden hebben na de datum
afsluiting van het boekjaar waarop de laatst gemakiide jaarrekening
betrekking heeft. Deze jaarrekening moet bij de uitgevende instelling of bij d
financiéle instellingen die zorg dragevoor de financiéle dienst, voor het

ten

de
/an

publiek verkrijgbaar worden gesteld.
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Artikel 30

1. Voor de toelating van obligaties met een garantie van een rechtspersoon, nj
het prospectus bevatten:

a) voor de uitgevende indli@ag, de gegevens van schema@n bijlage | en

b) voor de garant, de gegevens welke in schema B van bijlage I, rubriek 1.3 en
hoofdstukken 3 tot en met 7, zijn genoemd.

Indien de uitgevende instelling of de garant een financiéle instelling is, moet h

0RP/390/EEG
artikel 13

de

et

deel van het prospectus betreffende deze financiéle instelling worden opgesteld

overeenkomstig artikel 28, zulks onverminderd de eerste alinea van hef
onderhavige lid.

2. Wanneer de uitgevende instelling van de gegarandeerde obligaties ¢
financieringsmaatschappij als bedoeldartikel 28, lid 3, is, moet het prospectus
bevatten:

a) voor de uitgevende indliag, de gegevens welke in schema B, hoofdstukken 1
2 en 3 en de rubrieken 5.1.0 tot en met 5.1.5 en rubriekv@n bijlage | zijn
genoemd;

b) voor de garant, de gegevens welke in schema B, rubriek 1.3 en de lubd&fst
3 tot en met 7, zijn genoemd.

3. Indien er meer dan één garant is, moeten voor elk hunner de vereiste gege\
worden verstrekt; de bevoegde autoriteiten kunnen echter toestaan dat d
gegevens worden bekort ter wille van de bevattelijkheid van het prospectus.

4. In dein de leden 1, 2 en 3 genoemde gevallen moet de garantieovereenko
voor het publiek ter inzage worden gelegd ten kantore van de uitgevendiirigste
en bij de financiéle instellingen die zorg drageoor de financiéle dienst. Voor
belanghebbenden moeten kopieén van de garantieovereenkomst verkrijgh

en

ens
Eze

Mmst

aar

worden gesteld.
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Artikel 31

1. Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op converteerbelr§0/390/EEG

obligaties, andere omwisselbare obligaties of obligaties met warrant, moet H
prospectus bevatten:

a) gegevens betreffende de aard van de ter conversie, omwisseling of plaatg
aangeboden aandelen en de aan deze aandelen verbonden rechten,

b) de gegevens die in schema A, rubriek 1.3 en de hoofdstukken 3 tot en mef]
van bijlage | zijn genoemd,

c) de gegevens die in schema B, hoofdstul bijlage | zijn genoemd, en

d) de conversie-, omwisselings- of inschrijvingsvoorwaarden en -liteii@n en
de gevallen waarin deze kunnen worden gewijzigd.

2. Wanneer de uitgevende instelling van de converteerbare obligaties, and

omwisselbare obligaties of obligaties met warrant niet de uitgevende instelling van

de aandelen is, moet het prospectus bevatten:

a) gegevens betreffende de aard van de ter conversie, omwisseling of plaatg
aangeboden aandelen en de aan deze aandelen verbonden rechten,

b) voor de instling die de obligaties uitgeeft, de gegevens van schemaaiB
bijlage I,

c) voor de instding die de aandelen uitgeeft, de gegevens die in schema A
rubriek 1.3 en de hoofdstukken 3 tot en metva&n bijlage | zijn genoemd, en

d) de conversie-, omwisselings- of inschrijvingsvoorwaarden en -liteiiean en
de gevallen waarin deze kunnen worden gewijzigd.

Wanneer de uitgevende instelling van de obligaties echter eg
financieringsmaatschappij als bedoeld artikel 28, lid 3, is, behoeft het
prospectus, voor wat haar betreft, uitsluitend de in schema B, hokfdst 1, 2 en
3, en de rubrieken 5.1.0 tot en met 5.1.5 en rubriek @ah, bijlage | genoemde
gegevens te bevatten.

Artikel 32

1. Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op effecten die word
uitgegeven bij een fusie door overneming van een vennootschap of door opricht
van een nieuwe vennootschap, splitsing van vennootschappen, inbreng van
gehele vermogen of een gedeelte van het vermogen van een onderneming,
openbaar aanbod tot ruil of als tegenprestatie voor inbreng anders dan in g4

moeten, onverminderd de verplichting tot publicatie van het prospectus, {le

documenten betreffende de voorwaarden en fitedan van deze
rechtshandelingen alsmede, wanneer de uitgevende instelling nog geen jaarreke
heeft opgesteld, in voorkomend geval, de al dan rped forma opgestelde
openingsbalans, voor het publiek ter inzage worden gelegd ten kantore van
uitgevende instelling en bij de financiéle instellingen die zorg drageor de
financiéle dienst.

2. Wanneer de in lid 1 bedoelde rechtshandeling meer dan twee jaar geleden h
plaatsgevonden, kunnen de bevoegde autoriteiten ontheffing verlenen van de in

e'ilrtikel 14

ing

ere

ing

L30/390/EEG
nartikel 15

het
een
Id,

ning

de

peft
dat

lid gestelde verplichting.
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Artikel 33

1. Wanneer het verzoek om toelating betrekking heeft op certificaten veJnBO/?’golEEG

aandelen, moet het prospectus voor de certificaten de gegevens van schema C| artikel 16
bijlage | bevatten en voor de betrokken aandelen de gegevens van scheara A
bijlage 1.

2. De bevoegde autoriteiten kunnen echter de uitgevende instelling van pe

certificaten ontheffen van de verplichting tot het publiceren van haar financiéle

positie, wanneer deze uitgevende instelling:

a) ofwel een onder de wetgeving van een lidstaat vallende kredietinstelling {s,
welke is opgericht of welker activiteit wordt geregeld bij of op grond van eer
bijzondere wet, of die onderworpen is aan overheidstoezicht ter beschermipg
van het spaarwezen;

b) ofwel voor 95% of meer een dochteronderneming is van een kredidiimgte
als bedoeld onder a), waarvan de verplichtingen jegens de houders \an
certificaten onvoorwaardelijk door die kredietintegy worden gegarandeerd
en die in rechte of in feite aan hetzelfde toezicht als deze laatste |s
onderworpen;

c) ofwel een in Nederland bestaand administratiekantoor is dat voor het bewaten

van de originele stukken aan bijzondere, door de bevoegde autoriteit
vastgestelde, regels is onderworpen.

3. Wanneer de certificaten zijn uitgegeven door een instellogr giraal
effectenverkeer of door een gespecialiseerd instituut van zodanige instellingg
kunnen de bevoegde autoriteiten ontheffing verlenen van de verplichting om de

EN

)n,
in

schema C, hoofdstuk Yan bijlage | genoemde gegevens te publiceren.

Artikel 34

1. Wanneer aflossing en rentebetaling van de obligaties waarvoor toelating wo
gevraagd, onvoorwaardelijk en onherroepelijk worden gegarandeerd door een s
of één van zijn deelstaten, mogen de nationale wetgeving of de bevoeg
autoriteiten toestaan dat de in schema B, hoofdstukken 3 evarb,bijlage |
genoemde gegevens worden bekort.

2. Dein lid 1 bedoelde mogelijkheid van bekorting der gegevens kan ook wordg

f10/390/EEG

a’érttikel 17
de

PN

toegepast op vennootschappen die zijn opgericht of welker activiteiten word
geregeld bij of op grond van een bijzondere wet en die de bevoegdheid hebben
afnemers heffingen op te leggen.

Afdeling 5
Toezicht op en verspreiding van het prospectus

Artikel 35

1. Het prospectus mag pas na goedkeuring dodoaleegdeautoriteiten worden
gepubliceerd.

2. De bevoegde autoriteiten verlenen slechts goedkeuring voor de publicatie
het prospectus, wanneer zij oordelen dat dit aan alle door deze richtlijn geste

EN

Tun

80/390/EEG
artikel 18, lid 2 en lid 3,
eerste alinea

an
de

eisen voldoet.
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Artikel 36

De bevoegde autoriteiten beslissen of zij de verklaring van de wettelijke controleu

van de jaarrekening als bedoeld in idebijlage | opgenomenschema's A en B,

BO/390/EEG
artikel 19

rubriek 1.3, aanvaarden en of zij, in voorkomend geval, een aanvullende verklaring

eisen.

De eis van een aanvullende verklaring moet voortkomen uit een onderzoek per

geval. Op verzoek van de wettelijke controleur en/of de uitgevende instellifg

moeten de bevoegde autoriteiten deze eis met redenen omkleden.

Afdeling 6
Bepaling van de bevoegde autoriteit

Artikel 37

Wanneer voor dezelfde effecten gelijktijdig of kort na elkaar toelating tot de

80/390/EEG

officiéle notering aan effectenbeurzen die gelegen of werkzaam zijn in verschillenpartikel 24
lidstaten, met inbegrip van de lidstaat waarin de statutaire zetel van de uitgevegdgewijzigd bij R. 87/345/EEG
instelling is gevestigd, wordt aangevraagd, moet het prospectus in overeenstemnjiagtikel 1)

met de in deze richtlijn vervattgoorschriften worden opgesteld in de lidstaat

waarin de uitgevende instelling haar statutaire zetel heeft en worden goedgekejrd
door de bevoegde autoriteiten van die staat; indien de statutaire zetel van |de
uitgevende instelling niet in één van deze lidstaten is gevestigd, kiest de uitgevernde

instelling uit deze staten de staat waarvan de wetteligaschriften zullen gelden
voor de opstiding en goedkeuring van het prospectus.

Afdeling 7
Wederzijdse erkenning

Artikel 38
1. Wanneer het prospectus overeenkomatiikel 37 is goedgekeurd, moet het,

behoudens eventuele vertaling, door de andere lidstaten waarin toelating tot
officiéle notering is aangevraagd, worden erkend, zonder dat de goedkeuring van

80/390/EEG
dwtikel 24bis
dgewijzigd bij R. 87/345/EEG

bevoegde autoriteiten van die staten moet worden verkregen en zonder dat deadikel 1)
autoriteiten de opneming van aanvullende informatie in het prospectus kunnen
eisen. Wel kunnen de bevoegde autoriteiten eisen dat in het prospectus specifieke

inlichtingen voor de markt van het land van toelating worden opgenomef
inzonderheid betreffende de fiscale regeling voor de opbrengsten, déngste die

in dat land met de financiéle dienst van de uitgevende instelling zijn belast, alsmdde

de wijze van bekendmaking van berichten voor beleggers.

2. Het door de bevoegde autoriteiten in de zin vamikel 37 goedgekeurde

prospectus moet worden erkend in de andere lidstaat waarin toelating tot de officigle

notering wordt aangevraagd, ook indien voor het prospectus krachtens dafimrich
een gedeeltelijke ontheffing of afwijking is toegestaan, mits:
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a) deze ontheffing of afwijking behoort tot een categorie die wordt erkend door ¢
desbetreffende voorschriften van de andere betrokken lidstaat en

680/390/EEG
artikel 24bis
(gewijzigd bij R. 87/345/EEG

b) dezelfde omstandigheden als die welke deze ontheffing of afwijkingartikel 1)

rechtvaardigen, eveneens aanwezig zijn in de andere betrokken lidstaat, e
aan deze ontheffing of afwijking geen andere voorwaarden zijn verbonden d

er
ie

de bevoegde autoriteiten van die staat ertoe zouden kunnen brengen deze

ontheffing of afwijking te weigeren.

Ook indien niet is voldaan aan de voorwaarden onder a) en b), kan de betrokk
lidstaat zijn bevoegde autoriteiten toestaan het door de bevoegde autoriteiten in
zin vanartikel 37 goedgekeurde prospectus te erkennen.

3. Bij goedkeuring van het prospectus verstrekken de bevoegde autoriteiten in
zin van artikel 37 aan de bevoegde autoriteiten van de andere lidstaten waar
toelating tot de officiéle notering is aangevraagd, een verklaring waarin de
goedkeuring wordt vermeld. Indien krachtens deze richtlijn een gedeeltelij}

ontheffing of afwijking is toegestaan, wordt dit met opgaven van de redenen in (e

verklaring vermeld.

4. Bij de aanvrage om toelating tot de officiéle notering verstrekt de uitgevend
instelling aan de bevoegde autoriteiten van elke van de andere lidstaten waarin
om toelating verzoekt, het ontwerp van prospectus dat zij overweegt in die staaf
gebruiken.

5. De lidstaten kunnen de toepassing van dit artikel beperken tot de prospectuq
afkomstig van uitgevende instellingen die hun statutaire zetel hebben in e
lidstaat.

en
de

de
n
re
e

e
Zij

Sen
En

Artikel 39

1. Wanneer toelating tot de officiéle notering in één of meer lidstaten word
aangevraagd en voor de effecten in enige lidstaat binnen dra&anden

voorafgaande aan de aanvraag tot toelating een bij openbare aanbieding
publiceren prospectus is opgesteld en goedgekeurd overeenkomstig de artikelen
of 12 van Richtlijn 89/298/EEG, wordt dat aanbiedingsprospectus, behoude
eventuele vertaling, in de andere lidstaat of lidstaten waar toelating tot de offici§
notering wordt aangevraagd, als toelatingsprospectus erkend, zonder dat
goedkeuring van de bevoegde autoriteiten van die lidstaat of lidstaten moet word
verkregen en zonder dat deze autoriteiten de opneming van aanvullende inform
in het prospectus kunnen eisen. Wel kunnen deze autoriteiten eisen dat in
prospectus specifieke inlichtingen voor de markt van het land van toelating word
opgenomen, inzonderheid betreffende de fiscale regeling voor de opbrengsten
instellingen die in dat land met de financiéle dienst van de uitgevende instelli
zijn belast, alsmede de wijze van bekendmaking van berichten voor beleggers.

2. Artikel 38, leden 2 tot en met5 is van toepassing op het in lid 1 van hg
onderhavige artikel bedoelde geval.

3. Artikel 100 is van toepassing met betrekking tot iedere wijziging die zich
voordoet tussen het ogenblik waarop de inhoud van het in lid 1 van het onderhav
artikel bedoelde prospectus wordt vastgesteld en het ogenblik waarop de offici

t80/390/EEG
artikel 24ter, lid 1
tgewijzigd bij R. 90/211/EEG

7agikel 2)

hs

le
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en

htie

het

bn
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g

t 80/390/EEG
artikel 24ter, leden 2 en 3
(gewijzigd bij R. 87/345/EEG
artikel 1)

ge

Ble

notering ingaat.
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Artikel 40

1. Wanneer voor effecten die onmidliie of op termijn toegang geven tot het
maatschappelijk kapitaal toelating tot de officiéle notering wordt aangevraagd
€én of meer andere lidstaten dan die waar zich de statutaire zetel bevindt van
instelling die de aandelen uitgeeft waarop deze effecten recht geven, terwijl
aandelen van deze instelling reeds in die laatste staat tot de officiéle notering 2
toegelaten, kunnen de bevoegde autoriteiten van de lidstaat van toelating pas
besluit nemen na raadpleging van de bevoegde autoriteiten van de lidstaat waa
statutaire zetel is gevestigd van de instelling die de betrokken aandelen uitgeeft.

2. Wanneer de toelating tot de officiéle notering wordt aangevraagd voor eq
effect dat minder dan zes maanden tevoren reeds in een andere lidstaat to
officiéle notering is toegelaten, nemen de bevoegde autoriteiten tot welke
aanvraag is gericht, contact op met de autoriteiten die het effect reeds tot de offici
notering hebben toegelaten, en ontheffen zij de uitgevende instelbogzover
mogelijk van de verplichting een nieuw prospectus op te stellen, behoudens ¢
eventueel noodzakelijke bijwerking, vertaling of aanvulling overeenkomstig d

80/390/EEG

rfrtikel 24quater, leden 2 en 3
dgewijzigd bij R. 87/345/EEG
hartikel 1)
ijn
een

de

N
de
Ble

en

D

speciale eisen die de betrokken lidstaat stelt.

Afdeling 8
Overeenkomstermet derde landen

Artikel 41

De Gemeenschap kan, door middel van overeenkomstig het Verdrag met één
meer derde landen gesloten overeenkomsten, op basis van wederkerigheid
toelatingsprospectussen die zijn opgesteld en aan toezicht onderworf
overeenkomstig de voorschriften van dat derde land of die derde landen, erken
als zijnde in overeenstemming met de bepalingen van deze richtlijn, mits
betrokken voorschriften de beleggers een bescherming bieden die gelijkwaardig
met die welke door deze richtlijn wordt geboden, ook indien dderschriften

(aangepast)

80/390/EEG

deikel 25bis
efyewijzigd bij R. 87/345/EEG
amtikel 1)

e

is

verschillen van de bepalingen van deze richtlijn.
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Hoofdstuk Il
Bijzondere voorwaarden voor de toelating van aandelen

Afdeling 1

Voorwaarden verbonden aan de vennootschap voor welker aandelen toelating

wordt aangevraagd

Artikel 42

De juridische situatie van de vennootschap moet in overeenstemming zijn met|dé9/279/EEG
wetten en voorschriften die op haar van toepassing zijn, zowel terzake van hgdaijlage, schema Al.1

oprichting als terzake van haar statutaire werking.

Artikel 43

1. De te verwachten beurswaarde van de aandelen waarvoor toelating tot}ld&/Z?Q/EEG

officiéle notering wordt aangevraagd of, indien deze niet kan worden geraamd,
eigen vermogen van de vennootschap inclusief de resultaten van het laa
boekjaar, moet ten minste een miljoen euro bedragen.

2. De lidstaten kunnen evenwel bepalen dat het niet voldoen aan deze voorwag
geen beletsel vormt voor de toelating tot de officiéle notering, wanneer de bevoed
autoriteiten ervan verzekerd zijn dat voor de betrokken aandelen een voldoer
markt tot stand zal komen.

3. Een lidstaat kan, met het oog op de toelating tot de officiéle notering, voor de
verwachten beurswaarde of voor het eigen vermogen slechts een hoger bedrag e
indien in die staat een andere geregelde, regelmatig werkende, erkende en ¢
markt bestaat, waarvoor de eisen terzake gelijk aan of lager dan did ih
vermelde zijn.

4. Deinlid 1 vermelde voorwaarde is niet van toepassing voor de toelating tot g
officiéle notering van een verder gedeelte aandelen van dezelfde categorie
waarvan reeds aandelen zijn toegelaten.

5. De tegenwaarde in nationale valuta van een miljoen euro is aanvantetijk
equivalent van de tegenwaarde in nationale valutaszan een miljoen Europese
rekeneenheden welke dpmaart 1979gold.

6. Indien ten gevolge van wijzigingen in de tegenwaarde van de euro in nationd
valuta het in nationale valuta uitgedrukte bedrag van de beurswaarde gedurende
periode van een jaar ten minste 10% lager of hoger ligt dan de waarde van {
miljoen euro, moet de betrokken lidstaat binnen twaalf maanden na het verstrijki
van deze periode zijn wettelike en bestuursrechtelijke bepalingen lidad
aanpassen.

diijlage, schema A 1.2
s(eangepast)
[gewijzigd bij V. 1103/97, artikel
2]
rde
de
de

[e
sen,
pen

als

[gewijzigd bij V. 1103/97, artikel
2]

le
ggfewijzigd bij V. 1103/97, artikel
2]

Een

[gewijzigd bij V. 1103/97, artikel
2]
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Artikel 44

De vennootschap moet haar jaarrekening over de drie boekjaren die aan |d&/279/EEG
aanvraag tot toelating tot de officiéle notering voorafgaan, hebben gepubliceerd| djijlage, schema A 1.3
gedeponeerd, overeenkomstig het nationale recht. De bevoegde autoriteiten kurjnen

bij uitzondering afwijken van deze voorwaarde, wanneer zulks gewenst is in het

belang van de vennootschap of van de beleggers en wanneer de bevoggde

autoriteiten ervan verzekerd zijn dat de beleggers over de nodige informagie

beschikken om zich een gefundeerd oordeel te vormen over de vennootschap en

over de aandelen waarvoor toelating tot de officiéle notering wordt aangevraagd.

Afdeling 2
Voorwaarden verbonden aan de aandelen voor welke toelating wordt

aangevraagd
Artikel 45

De juridische situatie van de aandelen moet in overeenstemming zijn met de wet}erd/279/EEG
en voorschriften die daarop van toepassing zijn. bijlage, schema A ll.1

Artikel 46

1. De aandelen moeten vrij verhandelbaar zijn. 79/279/EEG

bijlage, schema A 11.2
2. De bevoegde autoriteiten kunnen niet-volgestorte aandelen met Vfij
verhandelbare aandelen gelijkstellen, wanneer zodanige voorzieningen Zijn
getroffen dat de verhandelbaarheid van de betrokken aandelen niet wofdt
belemmerd en wanneer de doorzichtigheid van de transacties wordt gewaarbagrgd
door een passende voorlichting van het publiek.

3. Ten aanzien van aandelen voor de verwerving waarvan een goedkeuring is
vereist, kunnen de bevoegde autoriteiten een afwijking el alleen toestaan
indien het gebruik van de goedkeuringsclausule geen verstoring van de markt fan
meebrengen.

Artikel 47
In geval van een openbare emissie die aan de toelating tot de officiéle noterin@9/279/EEG

voorafgaat, mag pas tot de eerste notering worden overgegaan na afloop var] bglage, schema A 11.3
periode gedurende welke de gelegenheid tot inschrijving openstaat.
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Artikel 48

1. Een voldoende verspreiding van de aandelen onder het publiek in één of m
lidstaten moet uiterlijk op het ogenblik van de toelating zijn verwezenlijkt.

2. Dein lid 1 bedoelde voorwaarde is niet van toepassing wanneer de verspreid
van de betrokken aandelen onder het publiek via de beurs moet geschieden. In
geval kan alleen tot toelating tot de officiéle notering worden besloten indien d

bevoegde autoriteiten ervan overtuigd zijn dat op korte termijn een voldoengle

verspreiding via de beurs zal plaatsvinden.

3. Bij een aanvraag tot toelating tot de officiéle notering van een verder gedee
van een zelfde aandelencategorie, kunnen de bevoegde autoriteiten beoordelen

P&19/279/EEG
bijlage, schema A 11.4

ng
dit
e

te
bf de

verspreiding der aandelen onder het publiek voldoende is, rekening houdende fnet

alle uitgegeven aandelen en niet alleen met dit verdere gedeelte.

4. Wanneer de aandelen tot de officiéle notering in één of meer derde landen Z
toegelaten, kunnen de bevoegde autoriteiten, in afwijking van hied ih bepaalde,
besluiten tot toelating tot de officiéle notering wanneer een voldoende verspreidi
onder het publiek is verwezenlijkt in het derde land of de derde landen waar
aandelen zijn genoteerd.

5. Een voldoende verspreiding wordt geacht te bestaan wanneer de aandd
waarvoor de toelating wordt aangevraagd, onder het publiek zijn verspreid t
belope van ten minste 25% van het geplaatste kapitaal dat met dg

jjeangepast)

g
e

len

|

ze
van

aandelencategorie overeenstemt, of wanneer, gezien het grote aantal aandelen

een zelfde categorie en hun ruime verspreiding onder het publiek, een regelmalige

werking van de markt met een geringer percentage wordt gewaarborgd.
Artikel 49

1. De aanvraag tot toelating tot de officiéle notering moet betrekking hebben ¢
alle reeds uitgegeven aandelen van een zelfde categorie.

2. De lidstaten kunnen bepalen dat deze voorwaarde niet van toepassing is
aanvragen tot toelating die niet op alle reeds uitgegeven aandelen van een z¢g
categorie betrekking hebben, wanneer de aandelen van deze categorie waar
geen toelating wordt aangevraagd, deel uitmaken van pakketten die bestemd

om de zeggenschap over de vennootschap te behouden of wanneer deze aan
krachtens overeenkomsten gedurende een bepaalde periode niet verhandelbaar
mits het publiek van deze situaties op de hoogte is en de houders van de aand

pr9/279/EEG
bijlage, schema A 11.5

op
(fde
yoor
ijn
elen
zijn,
blen

waarvoor de toelating wordt aangevraagd hiervan geen schade kunnen ondervinglen.

Artikel 50

1. Voor de toelating tot de officiéle notering van in stukken belichaamde aandeld
welke worden uitgegeven door vennootschappen die onder de wetgeving van
andere lidstaat vallen is het noodzakelijk en voldoende dat hun technisc
uitvoering voldoet aan de in die andere lidstaat geldende normen. Wanneer
uitvoering niet in overeenstemming is met de normen die gelden in de lidstaat w4
toelating tot de officiéle notering wordt aangevraagd, brengen de bevoeg
autoriteiten van deze lidstaat deze situatie ter kennis van het publiek.

2. De technische uitvoering van aandelen die worden uitgegeven do
vennootschappen die onder de wetgeving van een derde land vallen, dient de no

bV9/279/EEG

pdmijlage, schema A 11.6
he

Hie

ar

He

bi(aangepast)
lige

waarborgen te bieden voor de bescherming van de beleggers.

41



Artikel 51

Indien de aandelen die worden uitgegeven door een vennootschap die ondenl @8/279/EEG
wetgeving van een derde land valt, in het land van herkomst of van voornaamkgteijlage, schema A 11.7
verspreiding niet zijn genoteerd, kunnen zij slechts tot de officiéle notering wordgn

toegelaten indien de bevoegde autoriteiten ervan verzekerd zijn dat het ontbreken

van notering in het land van herkomst of van voornaamste verspreiding niet is fpe

te schrijven aan de noodzaak de beleggers te beschermen.

Hoofdstuk IlI
Bijzondere voorwaarden voor de toelating van door een
onderneming uitgegeven obligaties

Afdeling 1
Voorwaarden verbonden aan de onderneming voor welker obligaties toelating

wordt aangevraagd
Artikel 52

De juridische situatie van de onderneming moet in overeenstemming zijn met g&9/279/EEG
wetten en voorschriften die op haar van toepassing zijn, zowel terzake van h4dijlage, schema B A.l
oprichting als terzake van haar statutaire werking.

Afdeling 2
Voorwaarden verbonden aan obligaties voor welke toelating wordt

aangevraagd
Artikel 53

De juridische situatie van de obligaties moet in overeenstemming zijn met de wettp@9/279/EEG
en voorschriften die daarop van toepassing zijn. bijlage, schema B A.ll.1

Artikel 54

1. De obligaties moeten vrij verhandelbaar zijn. 79/279/EEG
bijlage, schema B A.Il.2
2. De bevoegde autoriteiten kunnen niet-volgestorte obligaties met vrjj
verhandelbare obligaties gelijkstellen, wanneer zodanige voorzieningen zjn
getroffen dat de verhandelbaarheid van de betrokken obligaties niet wordt
belemmerd en wanneer de doorzichtigheid van de transacties gewaarborgd wgrdt
door een passende voorlichting van het publiek.
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Artikel 55

In geval van een openbare emissie die aan de toelating tot de officiéle noterih@9/279/EEG
voorafgaat, mag pas tot de eerste notering worden overgegaan na afloop var] bglage, schema B A.II.3
periode gedurende welke de gelegenheid tot inschrijving openstaat. Deze bepaling is

niet van toepassing in geval van doorlopende uitgifte van obligaties, wanneer [de

sluitingsdatum van de inschrijvingsperiode niet is vastgesteld.

Artikel 56

1g9/279/EEG
bijlage, schema B A.1l.4

De aanvraag tot toelating tot de officiéle notering moet betrekking hebben op a
obligaties van een zelfde emissie.

Artikel 57

1. Voor de toelating tot de officiéle notering van in stukken belichaamde obligatigs79/279/EEG

die worden uitgegeven door ondernemingen die onder de wetgeving van een andedvglage, schema B A.11.5
lidstaat vallen is het noodzakelijk en voldoende dat hun technische uitvoerijdaangepast)

voldoet aan de in die andere lidstaat geldende normen. Wanneer die uitvoering fiet

in overeenstemming is met de normen die gelden in de lidstaat waar toelating tot|de

officiéle notering wordt aangevraagd, brengen de bevoegde autoriteiten van dg¢ze

lidstaat deze situatie ter kennis van het publiek.

2. De technische uitvoering van in een enkele lidstaat uitgegeven obligaties mget
voldoen aan de normen die in deze lidstaat gelden.

=

3. De technische uitvoering van obligaties die worden uitgegeven dodg
ondernemingen die onder de wetgeving van een derde land vallen, dient de nod
waarborgen te bieden voor de bescherming van de beleggers.

ge
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Afdeling 3
Andere voorwaarden

Artikel 58

1. De lening moet ten minste 200 000 euro bedragen. Deze bepaling is niet \
toepassing in geval van doorlopende uitgifte van obligaties wanneer het bedrag
de lening niet is vastgesteld.

2. De lidstaten kunnen bepalen dat het niet voldoen aan deze voorwaarde ¢
beletsel vormt voor de toelating tot de offici€le notering, wanneer de bevoeg
autoriteiten ervan verzekerd zijn dat voor de betreffende obligaties een voldoer]
markt tot stand zal komen.

3. De tegenwaarde in nationale valuta van 200 000 euraaisvankelijk het
equivalent van de tegenwaarde in nationale valutavan 200 000 Europese
rekeneenheden welke @omaart 1979gold.

4. Indien ten gevolge van wijzigingen in de tegenwaarde van de euro in nationd
valuta het in nationale valuta uitgedrukte minimumbedrag van de lening geduren
een periode van een jaar ten minste 10% lager ligt dan de waarde van 200 000 e
moet de betrokken lidstaat binnen twaalf maanden na het verstrijken van dd
periode zijn wettelijke en bestuursrechtelijke bepalingenlabh aanpassen.

pin9/279/EEG

anijlage, schema B Allll.1
[gewijzigd bij V. 1103/97, artikel
2]

ben

e

de

[gewijzigd bij V. 1103/97, artikel
2]

le
de
feewijzigd bij V. 1103/97, artikel

74

[gewijzigd bij V. 1103/97, artikel

Artikel 59

1. Converteerbare obligaties, omwisselbare obligaties en obligaties met warra
kunnen alleen tot de officiéle notering worden toegelaten indien de onderliggen

2]

NtB9/279/EEG
pbijlage, schema B A.lll.2

aandelen voordien tot deze notering of tot een andere geregelde, regelmatig

werkende, erkende en open markt zijn toegelaten of tegelijkertijd daartoe word
toegelaten.

2. De lidstaten kunnen, in afwijking valid 1, voorzien in toelating tot de officiéle
notering van converteerbare obligaties, omwisselbare obligaties of obligaties
warrants, indien hun bevoegde autoriteiten ervan verzekerd zijn dat
obligatiehouders over de nodige informatie beschikken om zich een oordeel

En

et
e

kunnen vormen over de waarde van de onderliggende aandelen.
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Hoofdstuk IV
Bijzondere voorwaarden voor de toelating van obligaties,
uitgegeven door een staat of zijn territoriale publiekrechtelijke
lichamen of door internationale publiekrechtelijke instellingen

Artikel 60
De obligaties moeten vrij verhandelbaar zijn. 79/279/EEG
bijlage, schema B B.1
Artikel 61

In geval van een openbare emissie die aan de toelating tot de officiéle noterin@9/279/EEG
voorafgaat, mag pas tot de eerste notering worden overgegaan na afloop var| dglage, schema B B.2
periode gedurende welke de gelegenheid tot inschrijving openstaat. Deze bepaling is

niet van toepassing wanneer de sluitingsdatum van de inschrijvingsperiode niey is

vastgesteld.

Artikel 62
De aanvraag tot toelating tot de officiéle notering moet betrekking hebben op a|l&9/279/EEG
obligaties van een zelfde emissie. bijlage, schema B B.3
Artikel 63

1. Voor de toelating tot de offici€le notering van in stukken belichaamde obligatids79/279/EEG

die worden uitgegeven door een lidstaat of zijn territoriale publiekrechtelijkg bijlage, schema B B.4
lichamen is het noodzakelijk en voldoende dat hun technische uitvoering volddet

aan de in die lidstaat geldende normen. Wanneer die uitvoering niet |n
overeenstemming is met de normen die gelden in de lidstaat waar de toelating
wordt aangevraagd, brengen de bevoegde autoriteiten van deze lidstaat deze sityatie
ter kennis van het publiek.

2. De technische uitvoering van obligaties die worden uitgegeven door derdiéaangepast)
landen of hun territoriale publiekrechtelijke lichamen of door internationalg
publiekrechtelijke instellingen, dient de nodige waarborgen te biedmr de
bescherming van de beleggers.
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TITEL IV
PERMANENTE VERPLICHTINGEN BETREFFENDE TOT DE
OFFICIELE NOTERING TOEGELATEN EFFECTEN

Hoofdstuk |
Verplichtingen van vennootschappen welker obligaties tot de
officiéle notering zijn toegelaten

Afdeling 1
Notering van nieuw uitgegeven aandelen van een zelfde categorie

Artikel 64

Wanneer bij een openbare emissie van nieuwe aandelen van een categorie waafvédi279/EEG

reeds aandelen tot de offici€le notering zijn toegelaten, de nieuwe aandelen niéijlage, schema C 1
automatisch tot die notering worden toegelaten, is de vennootschap ertoe gehouglen,

onverminderd het bepaalde arntikel 49, lid 2, voor de nieuwe aandelen toelating

tot de officiéle notering aan te vragen, hetzij uiterlijk één jaar na de emissie, hetrij

op het ogenblik waarop de betrokken aandelen vrij verhandelbaar worden.

Afdeling 2
Behandeling der aandeelhouders

Artikel 65

1. De vennootschap moet zorg dragen voor een gelijke behandeling vhi79/279/EEG
aandeelhouders die zich in identieke omstandigheden bevinden. bijlage, schema C 2,
onder a) en b)

2. De vennootschap moet ervoor zorgen dat ten minste in elke lidstaat waar haar
aandelen tot de officiéle notering zijn toegelaten de nodige faciliteiten en informalre
ter beschikking staan opdat de aandeelhouders hun rechten kunnen uitoefenen} Zij
moet met name:

a) de aandeelhouders meedelen wanneer algemene vergaderingen plaatsvind¢n en
hen in staat stellen hun stemrecht uit te oefenen;

b) berichten publiceren of circulaires verspreiden betreffende de vaststelling en|de
betaling van dividenden en de operaties inzake de emissie van nieuwe aanddlen,
toewijzing, inschrijving, afstand van rechten en conversie;

c) een financiéle instelling aanwijzen als mandataris waarbij de aandeelhoudprs
hun financiéle rechten kunnen uitoefenen, tenzij de vennootschap zelf fe
financiéle dienst verzorgt.
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Afdeling 3
Wijziging van de oprichtingsakte of van de statuten

Artikel 66

1. De vennootschap die een wijziging overweegt van haar oprichtingsakte of vhi79/279/EEG

haar statuten, moet het ontwerp van deze wijziging mededelen aan de bevog
autoriteiten van de lidstaten waar haar aandelen worden genoteerd.

pt#lage, schema C 3,
onder a) en b)

2. De mededeling van dit ontwerp aan de bevoegde autoriteiten moet geschieglen

uiterlijk op het tijdstip van de bijeenroeping van de algemene vergadering die oy

er

de voorgestelde statutenwijziging moet beslissen.

Afdeling 4
Jaarrekening en jaarverslag

Artikel 67

1. De vennootschap moet haar laatste jaarrekening en haar laatste jaarversla
spoedig mogelijk voor het publiek verkrijgbaar stellen.

2. Indien de vennootschap zowel een niet-geconsolideerde als een geconsolide

jaarrekening opstelt, moet zij beide rekeningen voor het publiek verkrijgbai

stellen. In dat geval kunnen de bevoegde autoriteiten de vennootschap toes
alleen de niet-geconsolideerde rekening of alleen de geconsolideerde rekening
het publiek verkrijgbaar te stellen, mits de rekening die niet verkrijgbaar word
gesteld geen belangrijke aanvullende informatie behelst.

3. Indien de jaarrekening en het jaarverslag niet in overeenstemming zijn met
bepalingen van de richtlijnen betreffende de rekeningen van vennootschappen,
indien zij geen getrouw beeld van het vermogen, de financiéle positie en N
resultaat van de vennootschap geven, moeten uitvoeriger of aanvuller

) ZH279/EEG
bijlage, schema C 4,
onder a), b) en c)
bi@@ngepast)

=

an
oor

—

en
et
de

inlichtingen worden verstrekt.

Afdeling 5
Aanvullende inlichtingen

Artikel 68

1. De vennootschap moet het publiek zo spoedig mogelijk in kennis stellen v§79/279/EEG

belangrijke nieuwe feiten op haar arbeidsterrein die niet algemeen bekend zijn
die gezien hun gevolgen voor de vermogens- en financiéle situatie van en
algemene gang van zaken bij de vennootschap, tot een aanzienlijke verandering
de koers van haar aandelen kunnen leiden.

De bevoegde autoriteiten kunnen de vennootschap evenwel van deze verplich
ontheffen, indien het bekendmaken van bepaalde gegevens de rechtmatige bela
van de vennootschap zou kunnen schaden.

2. De vennootschap moet het publiek onverwijld in kennis stellen van all

|

ehijlage, schema C 5,
dender a) en b)
van

ng
gen

%

wijzigingen in de aan de verschillende categorieén aandelen verbonden rechten.
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3. De vennootschap moet het publiek, zodra zij daarvan kennis heeft, op de hoog
brengen van de wijzigingen die ten opzichte van de eerder gepubliceerde gege\
terzake zijn opgetreden in de structuur (houderschap en verdeling) van
belangrijke deelnemingen in haar kapitaal.

Met name moeten vennootschappen die niet éarartikelen 85 tot en met 97,
onderworpen zijn, het publiek uiterlijk binnen negen kalenderdagen op de hoog
brengen telkens wanneer zij ervan kennis hebben gekregen dat een persoo
lichaam een zodanig aantal aandelen heeft verworven of overgedragen dat

N{E9/279/EEG

ehiglage, schema C 5, onder c)

dégewijzigd bij R. 88/627/EEG
artikel 1, lid 4)

 of
rijn

deelneming één van de drempelwaarden van ar@8elverschrijdt of onderschrijdt.

Afdeling 6
Gelijkwaardigheid van de informatie

Artikel 69

1. De vennootschap waarvan de aandelen zijn toegelaten tot de officiéle noter
aan verscheidene in verschillende lidstaten gelegen of werkzame effectenbeur3
moet ervoor zorgen dat aan de markt van elk dezer beurzen gelijkwaardi
informatie wordt verstrekt.

2. De vennootschap waarvan de aandelen zijn toegelaten tot de officiéle noter
aan verscheidene in één of meer lidstaten en in één of meer derde landen gelegd

Ng9/279/EEG
dijlage, schema C 6,
gender a) en b)

ngpangepast)
n of

werkzame effectenbeurzen, moet aan de markt van de lidstaat of lidstaten wagrop

haar aandelen worden genoteerd, informatie verstrekken welke ten min

gelijkwaardig is aan die welke zij verstrekt aan de markt van het derde land of gle

derde landen, voorzover deze informatie van belang kan zijn voor de waarderi

bte

g

van de aandelen.

Afdeling 7
Publicatie van periodieke verslagen

Artikel 70

De lidstaten dragen er zorg voor dat de vennootschappen een halfjaarlijks verg
publiceren over hun activiteiten en hun resultaten in de eerste zes maanden van
boekjaar.

Artikel 71

Met betrekking tot het halfjaarlijkse verslag kunnen de lidstaten aan de
vennootschappen strengere verplichtingan die welke in de artikelen 70 en 72
tot en met 76, artikel 102, lid 2, en artikel 103 zijnvoorgeschreven dan wel
aanvullende verplichtingen opleggen, mits deze strengere of aanvullen
verplichtingen algemeen toepasselijk zijn voor alle vennootschappen of p

|e8P/121/EEG
elktikel 2

82/121/EEG
artikel 3
(aangepast)
e
er

categorie van vennootschappen.
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Afdeling 8
Publicatie en inhoud van het halfjaarlijkse verslag

Artikel 72

1. Het halfjaarlijkse verslag wordt binnen vier maanden na afloop van
verslagperiode gepubliceerd.

2.
autoriteiten de publicatietermijn verlengen.

Artikel 73

[. Het halfjaarlijkse verslag bestaat uit kwantitatieve gegevens en een toelichti
betreffende de activiteiten en de resultaten van de vennootschap in
verslagperiode.

2. De kwantitatieve gegevens, in tabelvorm, omvatten ten minste:
a) de netto-omzet,
b) het resultaat voor of na belasting.

Deze begrippen moeten worden geinterpreteerd in de zin van de richtlijn
betreffende de rekeningen van vennootschappen.

3. De lidstaten kunnen de bevoegde autoriteiten machtiging verlenen d
vennootschappen van geval tot geval en bij wijze van uitzondering toe te staan

resultaat in de vorm van een raming te verstrekken, mits de aandelen van
vennootschap tot de officiéle notering van slechts één lidstaat zijn toegelaten.

vennootschap moet in haar verslag vermelden dat deze werkwijze is toegepast
belegger mag niet door deze werkwijze misleid worden.

4. Wanneer de vennootschap interimdividend heeft uitgekeerd of dit voornemse
is, moeten in de kwantitatieve gegevens het resultaat na belasting over
verslagperiode en het uitgekeerde of voorgestelde interimdividend worden vermel

5. Naast elk gegeven moet het gegeven van het overeenkomstige tijdvak van
vorige boekjaar worden vermeld.

6. De toelichting moet alle van belang zijnde gegevens bevatten aan de h4
waarvan de beleggers zich met kennis van zaken een oordeel kunnen vormen
de ontwikkeling van de activiteiten en over de resultaten van de vennootschap,
bijzondere factoren vermelden die invloed hebben gehad op deze activiteiten en
de resultaten over de betrokken periode en een vergelijking met h
overeenkomestige tijdvak van het vorige boekjaar mogelijk maken.

Voor zover mogelijk moet zij tevens betrekking hebben op de verwachte

ontwikkeling van de vennootschap in het lopende boekjaar.

7. Wanneer de in lid 2 bedoelde kwantitatieve gegevens niet aansluiten bij
activiteiten van de vennootschap, zien de bevoegde autoriteiten erop toe dat

82/121/EEG
artikel 4

In uitzonderlijke en met redenen omklede gevallen kunnen de bevoegpe

N@2/121/EEG
dartikel 5

(aangepast)

N

m
het
de
De
de

ns
de
of

het

nd
ver
lle
op

Bt

He
de

nodige aanpassingen worden aangebracht.
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Artikel 74

Wanneer een vennootschap een geconsolideerde jaarrekening publiceert, kar} &3/121/EEG
haar halfjaarlijkse verslag al dan niet in geconsolideerde vorm publiceren. [peartikel 6
lidstaten kunnen de bevoegde autoriteiten evenwel machtigen, wanneer Hie
autoriteiten van mening zijn dat de niet gekozen vorm belangrijke aanvullengle

gegevens bevat, van de vennootschap te verlangen dat zij deze gegevens publicdert.

Artikel 75

Indien de gegeven cijfers zijn gecontroleerd door de met de wettelijke controle va82/121/EEG
de jaarrekening van de vennootschap belaste persoon, moeten diens verklaring gnairtikel 8
voorkomend geval diens voorbehouden integraal worden opgenomen.

Artikel 76

1. Wanneer bepaalde in deze richtlijn opgelegde verplichtingen niet aansluiten pi$2/121/EEG
de activiteiten of de situatie van de vennootschap, dragen de bevoegde autoritejtentikel 9, leden 3 t/m 6
er zorg voor dat die verplichtingen worden aangepast.

2. De bevoegde autoriteiten kunnen ontheffing verlenen van de verplichting om
in het halfjaarlijkse verslag bepaalde uit hoofde van deze richtlijn vereiste gegevgns
te vermelden, wanneer zij van oordeel zijn dat de bekendmaking van deze gegevens
strijdig zou zijn met het openbaar belang of de vennootschap ernstig nadeel Zou
berokkenen, voorzover in dit laatste geval het achterwege laten van publicatie het
publiek niet kan misleiden met betrekking tot feiten en omstandigheden die vgn
essentieel belang zijn voor de beoordeling van de betrokken aandelen.

De vennootschap of haar vertegenwoordigers zijn aansprakelijk voor de juistheid]en
relevantie van de feiten waarop het verzoek om ontheffing is gebaseerd.

3. De leden 1 en 2zijn ook van toepassing op de uit hoofde vartikel 71
opgelegde strengere of aanvullende verplichtingen.

4. Indien een onder de wetgeving van een derde land vallende vennootschapg in
een derde land een halfjaarlijks verslag publiceert, kunnen de bevoegde autoriteften
haar toestaan dit verslag te publiceren in plaats van het in deze richtlijn
voorgeschreven halfjaarlijks verslag, mits de verstrekte informatie gelijkwaardig |s
aan die welke uit de toepassing van deze richtigor
tvloeit.

Artikel 77

Wanneer een halfjaarlijks verslag in meer dan een lidstaat moet word¢r82/121/EEG
gepubliceerd, streven de bevoegde autoriteiten van deze lidstaten ernaar,| artikel 10, lid 2
afwijking van artikel 71, als enige tekst de tekst te aanvaarden van het verslag dat

voldoet aan de voorwaarden die zijn gesteld door de lidstaat waar de aandelen jan

de vennootschap voor het eerst tot de officiéle notering zijn toegelaten of een tekst

die deze eisen zo dicht mogelijk benadert. In geval van gelijktijdige toelating tot de

officiéle notering van twee of meer beurzen die in verschillende lidstaten zij
gelegen of werkzaam zijn, trachten de bevoegde autoriteiten van de betrokKHen
lidstaten als enige tekst de tekst te aanvaarden van het verslag dat voldoet aan de
eisen van de lidstaat waar de zetel van de vennootschap is gelegen; indien de Zetel
van de vennootschap in een derde land is gelegen, streven de bevoegde autoritgi
van de betrokken lidstaten ernaar één enkele verslagtekst te aanvaarden.
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Hoofdstuk Il
Verplichtingen van uitgevende instellingen welker obligaties tot de
officiéle notering zijn toegelaten

Afdeling 1
Door een onderneming uitgegeven obligaties

Artikel 78

1. De onderneming moet zorg dragen voor een gelijke behandeling van houd
van obligaties van een zelfde lening voor alle aan die obligaties verbonden rechte

Deze verplichting verhindert evenwel niet dat de onderneming, mits z
overeenkomstig het nationale recht handelt, met name in verband met soci
prioriteiten, aan de houders van bepaalde obligaties, in afwijking van d
emissievoorwaarden, aanbiedingen tot vervroegde aflossing mag doen.

2. De onderneming moet ervoor zorgen dat ten minste in elke lidstaat waar hd

obligaties tot de officiéle notering zijn toegelaten, de nodige faciliteiten e

informatie ter beschikking staan opdat de obligatiehouders hun rechten kunri
uitoefenen. Zij moet met name:

pr89/279/EEG

hBijlage, schema D A.1,
onder a) en b)

i

ble

e

ar

en

a) berichten publiceren of circulaires verspreiden betreffende het eventueel houglen

van vergaderingen van obligatiehouders, de rentebetaling, de uitoefening V
eventuele rechten inzake conversie, omwisseling en inschrijving, afstand V|
rechten en aflossing,

an
AN

b) een financiéle instelling aanwijzen als gemachtigde waarbij de obligatiehoudd
hun financiéle rechten kunnen uitoefenen, tenzij de onderneming zelf

financiéle dienst verzorgt.

Artikel 79

réaangepast)

Te

1. De onderneming die een wijziging van haar oprichtingsakte of van har79/279/EEG

statuten overweegt welke gevolgen heeft voor de rechten van de obligatiehoud
moet het ontwerp van deze wijziging mededelen aan de bevoegde autoriteiten
de lidstaten waar haar obligaties worden genoteerd.

pri8ijlage, schema D A.2,
amder a) en b)

2. De mededeling van dit ontwerp aan de bevoegde autoriteiten moet geschieglen

uiterlijk op het tijdstip van de bijeenroeping van het orgaan dat over de voorgestel

e

statutenwijziging moet beslissen.
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Artikel 80

1. De onderneming moet haar laatste jaarrekening en haar laatste jaarvers
voorzover publicatie hiervan krachtens het nationale recht verplicht is, zo spoe(
mogelijk voor het publiek verkrijgbaar stellen.

2. Indien de onderneming zowel een niet-geconsolideerde als een geconsolideq
jaarrekening opstelt, moet zij beide rekeningen voor het publiek verkrijgba

stellen. In dat geval kunnen de bevoegde autoriteiten de onderneming toestt

alleen de niet-geconsolideerde rekening of alleen de geconsolideerde rekening
het publiek verkrijgbaar te stellen, mits de rekening die niet verkrijgbaar word
gesteld geen belangrijke aanvullende informatie behelst.

3. Indien de jaarrekening en het jaarverslag niet in overeenstemming zijn met
bepalingen van de richtlijnen betreffende de rekeningenweamootschappenen

indien zij geen getrouw beeld van het vermogen, de financiéle positie en I
resultaat van de onderneming geven, moeten uitvoeriger of aanvullen

ag9/279/EEG

iijlage schema D A.3,
onder a), b) en c)
(aangepast)

rde

=

an
oor

—

et
He

inlichtingen worden verstrekt.
Artikel 81

1. De onderneming moet het publiek zo spoedig mogelijk in kennis stellen vg
belangrijke nieuwe feiten op haar arbeidsterrein die niet algemeen bekend zijn
die in belangrijke mate van invloed kunnen zijn op haar vermogen om aan hg
verplichtingen te voldoen.

De bevoegde autoriteiten kunnen de onderneming evenwel op haar verzoek
deze verplichting ontheffen, indien de bekendmaking van bepaalde gegevens
rechtmatige belangen van de onderneming zou kunnen schaden.

2. De onderneming moet het publiek onverwijld in kennis stellen van allg
wijzigingen in de rechten van de obligatiehouders, met name wijziginge
voortvloeiend uit een wijziging van de leningsvoorwaarden of de rentevoet.

3. De onderneming moet het publiek onverwijld in kennis stellen van nieuw
emissies van leningen en inzonderheid van de daarbij behorende garanties.

4. Wanneer de officiéle notering betrekking heeft op converteerbare obligatie
omwisselbare obligaties of obligaties met warrants, moet de onderneming H
publiek onverwijld in kennis stellen van alle wijzigingen in de aan de verschillend

n79/279/EEG
eBijlage, schema D A.4,
aonder a) t/m d)

an
de

[

et

[1%)

categorieén onderliggende aandelen verbonden rechten.
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Artikel 82

1. De onderneming waarvan de obligaties zijn toegelaten tot de officiéle noterin
aan verscheidene in verschillende lidstaten gelegen of werkzame effectenbeur3
moet ervoor zorgen dat aan de markt van elk dezer beurzen gelijkwaardi
informatie wordt verstrekt.

2. De onderneming waarvan de obligaties zijn toegelaten tot de officiéle noterin

gr9/279/EEG
eBijlage, schema D A.5,
gender a) en b)

gaangepast)

aan verscheidene in één of meer lidstaten en in één of meer derde landen gelegsd

n of

werkzame effectenbeurzen, moet aan de markt van de lidstaat of lidstaten wagrop
haar obligaties worden genoteerd, informatie verstrekken welke ten mindte
gelijkwaardig is aan die welke zij verstrekt aan de markt van het derde land of gle
derde landen, voorzover deze informatie van belang kan zijn voor de waarderihg

van de obligaties.

Afdeling 2
Obligaties, uitgegeven door een staat of zijn territonalbliekrechtelijke

lichamen of door internationafmubliekrechtelijke instellingen
Artikel 83

1. De staat, zijn territoriale publiekrechtelijke lichamen en de international
publiekrechtelijke instellingen moeten zorg dragesor een gelijke behandeling
van de houders van obligaties van een zelfde lening voor alle aan die obligat
verbonden rechten.

Deze verplichting verhindert evenwel niet dat de uitgevende instelling, mits 7
overeenkomstig het nationale recht handelt, met name in verband met soci
prioriteiten, aan de houders van bepaalde obligaties, in afwijking van d
emissievoorwaarden, aanbiedingen tot vervroegde aflossing mag doen.

2. De staat, zijn territoriale publiekrechtelijke lichamen en de international
publiekrechtelijke instellingen moetenveor zorgen dat ten minste in elke lidstaat
waar de obligaties tot de officiéle notering zijn toegelaten, de nodige faciliteiten &
informatie ter beschikking staan opdat de obligatiehouders hun rechten kunr
uitoefenen. Zij moeten met name:

P 79/279/EEG
Bijlage, schema D B.1,
esgnder a) en b)

hle

1%

n
en

a) berichten publiceren of circulaires verspreiden betreffende het eventueel houglen

van vergaderingen van obligatiehouders, de rentebetaling en de aflossing;

b) een financiéle instelling aanwijzen als gemachtigde waarbij de obligatiehoudg

réaangepast)

hun financiéle rechten kunnen uitoefenen.
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Artikel 84

1. De staat, zijn territoriale publiekrechtelijke lichamen en de international
publiekrechtelijke instellingen, waarvan de obligaties zijn toegelaten tot de officié

b 79/279/EEG
eBijlage, schema D B.2,

notering aan verscheidene in verschillende lidstaten gelegen of werkzafjnender a) en b)

effectenbeurzen, moeten ervoor zorgen dat aan de markt van elk dezer beur
gelijkwaardige informatie wordt verstrekt.

2. De staat, zijn territoriale publiekrechtelijke lichamen en de international
publiekrechtelijke instellingen waarvan de obligaties zijn toegelaten tot de officié
notering aan verscheidene in één of meer lidstaten en in één of meer derde lan|
gelegen of werkzame effectenbeurzen, moeten aan de markt van de lidstaa

zen

b (aangepast)
e
den

of

lidstaten waarop hun obligaties worden genoteerd, informatie verstrekken welke fen

minste gelijkwaardig is aan die welke zij verstrekken aan de markt van het der
land of de derde landen, voorzover deze informatie van belang kan zijn voor

He
e

waardering van de obligaties.

Hoofdstuk IlI
Verplichtingen tot kennisgeving van de verwerving en overdracht
van een belangrijke deelneming in een ter beurze genoteerde
onderneming

Afdeling 1
Algemene bepalingen

Artikel 85

1. De lidstaten passendit hoofdstuk toe op natuurlijke personen en
publiekrechtelijke of privaatrechtelijke juridische lichamen die rechtstreeks of vi
een tussenpersoon een deelneming overeenkomstig de critergatikat 89, lid 1,
verwerven of overdragen, welke een wijziging meebrengt in het bezit van ¢
stemrechten van een onder het recht van die lidstaten vallende vennootsc
waarvan de aandelen zijn toegelaten tot de officiéle notering aan één of mg
effectenbeurzen die gelegen of werkzaam zijn in één of meer lidstaten.

2. Wanneer de verwerving of de overdracht van een belangrijke deelneming
bedoeld in lid 1 door middel van certificaten van aandelen plaatsvindtitis
hoofdstuk van toepassing op de houders van deze certificaten en niet op degene
deze heeft uitgegeven.

3. Dit hoofdstuk is niet van toepassing op de verwerving en overdracht van eq

88/627/EEG
hartikel 1, leden 1,2 en 3

e
nap
ber

=

S

die

belangrijke deelneming in instellingetoor collectieve belegging.
Artikel 86

Onder verwerving van een deelneming in de zin \dinhoofdstuk wordt niet

88/627/EEG

alleen de aankoop van een deelneming verstaan, maar ook iedere andere verkrijgiagikel 2

van een deelneming, onder welke titel en volgens welke procedure dan ook,
inbegrip van verkrijging overeenkomstig één van deartikel 92 genoemde
situaties.
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Artikel 87

1. Onder ,gecontroleerde onderneming” in de zin w@ih hoofdstuk dient te 88/627/EEG
worden verstaan iedere onderneming waarin een natuurlijke persoon of deartikel 8
juridisch lichaam:

a) de meerderheid bezit van de stemrechten van de aandeelhouders; of

b) het recht heeft de meerderheid van de leden van het bestigiigaggevend of
toezichthoudend orgaan te benoemen of te ontslaan en tevens aandeelhopder
van de betrokken onderneming is; of

¢) aandeelhouder is en op grond van een overeenkomst met andere aandeelhoyiders
van de onderneming, alleen de meerderheid beheerst van de stemrechten vah de
aandeelhouders van de onderneming.

2. Voor de toepassing van lid 1, moeten het stebenoemings- of ontslagrecht
van een andere gecontroleerde onderneming en de rechten van een in eigen rjaam
maarvoor rekening van de moederonderneming of van een andere gecontroleerde
onderneming handelende persoon of lichaam, worden geteld bij de rechten van| de
moederonderneming.

Artikel 88

De lidstaten mogen de iartikel 85, lid 1, beoogde natuurlijke personen, juridische| 88/627/EEG
lichamen en vennootschappen onderwerpen aan strengere verplichtingen dan| didikel 3
welke in dit hoofdstuk zijn aangegeven, of aan aanvullende verplichtingen

voorzover deze van algemene toepassing zijn op alle verwervers en overdrager$ en

alle vennootschappen of op alle verwervers en overdragers en op dlle
vennootschappen van een bepaalde categorie.

55



Afdeling 2

Kennisgeving van de verwerving of overdracht van een belangrijke deelneming

Artikel 89

1. Wanneer een natuurlijke persoon of een juridisch lichaam als bedoeld
artikel 85, lid 1, een deelneming in een vennootschap als bedoehttikel 85,

lid 1, verwerft of overdraagt, en ten gevolge van deze verwerving of deze overdrag
het door deze natuurlijke persoon of dit juridische lichaam gehouden percentg
van de stemrechten de drempelwaarden 10%, 20%, 1/3, 50% en 2/3 bereikt
moet deze persoon of dit lichaam ¢
vennootschap en terzelfder tijd de bevoegde autoriteit of autoriteiten als bedoeld
artikel 96, binnen zeven kalenderdagen in kennis stellen van het percentage van
stemrechten dat deze persoon of dit lichaam na de verwerving of overdracht be

overschrijdt dan wel onderschrijdt,

De lidstaten behoeven:

a)

drempelwaarde van 25% toepassen,
b) de drempelwaarde 2/3 niet toe te passen wanneer zij een drempelwaarde
75% toepassen.

De termijn van zeven kalenderdagen gaat in op het moment dat de houder van

belangrijke deelneming kennis heeft genomen van de verwerving of overdracht,

op het moment dat hij, gezien de omstandigheden, daarvan kennis had mog

nemen.

De lidstaten kunnen bovendien bepalen dat de kennisgeving aan de vennootsq

de drempelwaarden 20% en 1/3 niet toe te passen wanneer zij één enl

ir88/627/EEG
artikel 4
ht

ge

of

e

in

de

it.

ele

van

de
of
ten

hap

eveneens moet plaatsvinden met betrekking tot het door een natuurlijke persoon of

een juridisch lichaam gehouden percentage van het kapitaal.

2. Voor zover nodig, bepalen de lidstaten in hun wetgeving en in het lich

daarvan, hoe de iartikel 85, lid 1, bedoelde natuurlijke personen of juridische
lichamen in kennis worden gesteld van de stemrechten die voor de toepassing
lid 1 van dit artikel in aanmerking moeten worden genomen.

Artikel 90

De lidstaten bepalen dat de artikel 85, lid 1, bedoelde natuurlijke personen of
juridische lichamen op de eerste algemene vergadering van eetikial 85, lid 1,
bedoelde vennootschawanneer deze op of na 1 april 199.wvordt gehoudende
vennootschap en tegelijkertijd de bevoegde autoriteit of autoriteiten op de hoo
moeten brengen wanneer zij 10% of meer van haar stemrechten bezitten en da
het percentage van de stemrechten moeten aangeven dat zij werkelijk bezitten, z
tenzij bedoelde natuurlijke personen of juridische lichamen reeds een kennisgeyV
overeenkomstigrtikel 89 hebben gedaan.

In de maand volgende op deze algemene vergadering wordt het publiek op

hoogte gesteld van al deze deelnemingen van 10% of meer, zulks overeenkom
het bepaalde imrtikel 91.
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88/627/EEG
artikel 5
(aangepast)
te
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Artikel 91

alinea, heeft ontvangen, moet op haar beurt het publiek van ieder van de lidst

artikel 10, lid 1

De vennootschap die een kennisgeving als bedoeldriikel 89, lid 1, eerste a}88/627/EEG

waar haar aandelen tot de officiéle notering aan een effectenbeurs zijn toegela
zo spoedig mogelijk, maar uiterlijk negen kalenderdagen na ontvangst van
kennisgeving, daarvan mededeling doen.

Een lidstaat mag bepalen dat de in de eerste alinea bedoelde mededeling aarj
publiek niet door de vennootschap, maar door de bevoegde autoriteit, eventuee

en,
de

het
in

samenwerking met de vennootschap, wordt verricht.
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Om te beoordelen of een natuurlijke persoon of een juridisch lichaam, als bedoeld
artikel 85, lid 1, de inartikel 89, lid 1, en inartikel 90 bedoelde kennisgeving
moet doen, dienen met de stemrechten die deze persoon of dit lichaam houdf
worden gelijkgesteld:

a)

b)

c)

d)

e)

)

h)

Wanneer een persoon of een lichaam in een onderneming stemrechten als bed
onder h) houdt en het geheel van deze stemrechten in combinatie met de and

Afdeling 3
Vaststelling van stemrechten

Artikel 92

de stemrechten die door andere personen of lichamen in hun eigen ng
worden gehouden voor rekening van deze persoon of dédioh

de stemrechten die de ondernemingen die door deze persoon of dit licha
worden gecontroleerd, houden;

de stemrechten die een derde houdt, met wie deze persoon of dit lichaam

schriftelijke overeenkomst heeft gesloten die hen verplicht, door een onderlifpg

afgestemde uitoefening van hun stemrechten, een duurzaam gemeenschapy
beleid inzake het beheer van de betrokken vennootschap te voeren;

de stemrechten die een derde houdt uit hoofde van een schriftelijke

overeenkomst die is gesloten met deze persoon of dit lichaam of met één van
ondernemingen die door deze persoon of dit lichaam worden gecontroleerd

waarin een tijdelijke en betaalde overdracht van deze stemrechten is geregeld;

iB8/627/EEG
artikel 7
te

am

Pen

elijk

de
en

de stemrechten die verbonden zijn aan door deze persoon of dit lichagm

gehouden aandelen die als waarborg in bewaring zijn gegeven, tenzij
bewaarnemer de stemrechten houdt en zijn voornemen kenbaar maakt om ¢
uit te oefenen; in dat geval worden zij gelijkgesteld met de stemrechten die
bewaarnemer bezit;

He
eze
e

de stemrechten verbonden aan aandelen waarvan deze persoon of dit lichgam

het vruchtgebruik heeft;

de stemrechten die deze persoon of dit lichaam dan wel één vamdéde a) tot

en met f) genoemde personen of lichamen op eigen initiatief, uit hoofde va
een formele overeenkomst mag verwerven; in dat geval worden de
artikel 89, lid 1, genoemde gegevens op de datum van de overeenkoni
verstrekt;

de stemrechten die verbonden zijn aan bij deze persoon of dit lichaam
bewaring gegeven aandelen en die deze natuurlijke persoon of dit juridis
lichaam bij gebreke van specifieke instructies van de houders naar eig
goeddunken kan uitoefenen.

st

in
Ch
BN

oeld
Bre

stemrechten die deze persoon of dit lichaam houdt in deze onderneming één var de

in artikel 89, lid 1, bedoelde drempelwaarden bereikt of overschrijdt, mogen d
lidstaten in afwijking varartikel 89, lid 1, bepalen dat deze persoon of dit lichaam
slechts gehouden is de betrokken onderneming binnen 21 kalenderdagen vo6
algemene vergadering van deze onderneming in te lichten.

S

de
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Afdeling 4
Vrijstellingen

Artikel 93
Indien de verwerver of de overdrager van een belangrijke deelneming

krachtens Richtlijn 83/349/EEG van de R&agbn geconsolideerde jaarrekening
moet opstellen, is de verwerver of de overdrager vrijgesteld van de verplichting
in artikel 89, lid 1, en inartikel 90 bedoelde kennisgeving te verrichten, indien
deze kennisgeving wordt verricht door de moederonderneming of, wanneer
moederonderneming zelf een dochteronderneming is, door haar eig
moederonderneming.

Artikel 94

1. De bevoegde autoriteiten mogen vrijstelling verlenen van dertikel 89, lid

1, bedoelde kennisgeving voor de verwerving of de overdracht van belangrij
deelnemingen, als omschreven imartikel 89, door een professionele
effectenhandelaar, voorzover hij bij de verwerving of de overdracht handelt in zi
hoedanigheid van professionele effectenhandelaar en deze verwerving 1
aanwendt om inspraak te krijgen in het beheer van de betrokken ondernemingen

2. De bevoegde autoriteiten eisen dat de in lid 1 bedoelde professio

n
effectenhandelaren lid zijn van een in een lidstaat gelegen of werkzarI

effectenbeurs, dan wel erkend zijn door of onder toezicht staan van esmtikal
105 bedoelde bevoegde autoriteit.

Artikel 95

De bevoegde autoriteiten kunnen, bij wijze van uitzondering, detikel 85, lid 1,
bedoelde vennootschappen vrijstelling verlenen van de verplichting
kennisgeving aan het publiek, bedoeldarrtikel 91, wanneer deze autoriteiten van
mening zijn dat de openbaarmaking van deze gegevens strijdig is met het openf
belang of aan de onderneming ernstig nadeel zou berokkenen, voorzover in

t

4

[¢

omschreven inartikel 89 deel uitmaakt van een groep ondernemingen did

I88/627/EEG
artikel 6

88/627/EEG
artikel 9

iet

le
e

88/627/EEG
btartikel 11

aar
dit

laatste geval het achterwege laten van bekendmaking het publiek niet kan misleiflen

met betrekking tot feiten en omstandigheden die van essentieel belang zijn voor

de

beoordeling van de betrokken effecten.

® PBL193van18.7.1983, biz. 1.
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Afdeling 5
Bevoegde autoriteiten

Artikel 96
Voor de toepassing vadit hoofdstuk zijn de bevoegde autoriteiten de autoriteiten| 88/627/EEG
van de lidstaat onder de wetgeving waarvan deaitikel 85, lid 1, bedoelde artikel 13

vennootschappen vallen.

Afdeling 6
Sancties

Artikel 97

juridische lichamen of vennootschappen als bedoeldaitikel 85, lid 1, de artikel 15

De lidstaten stellen passende sancties vast voor het geval natuurlijke persor|eB8/627/EEG
bepalingen vawlit hoofdstuk niet in acht nemen.
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TITELV
PUBLICATIE EN KENNISGEVING VAN DE GEGEVENS

Hoofdstuk |
Publicatie en kennisgeving van het prospectus voor de toelating
van effecten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Afdeling 1
Publicatiewijze en -termijnen van het prospectus en zijn aanvullende

documenten

Artikel 98

1. Het prospectus moet worden gepubliceerd: 80/_390/ EEG
artikel 20

a) hetzij door opneming in één of meer dagbladen die landelijk of in grote oplage
worden verspreid in de lidstaat waar de toelating wordt aangevraagd,

b) hetzij in de vorm van een brochure, die kosteloos voor het publiek verkrijgbagr
moet worden gesteld bij de beurs of beurzen waar de toelating worflt
aangevraagd, alsmede ten kantore van de uitgevende instelling en bij |de
financieringsinstellingen die in de lidstaat waar de toelating wordt aangevraagd
zorg dragen voor haar financiéle dienst.

2. Bovendien moet in een publicatie, aangewezen door de lidstaat waar |de
toelating wordt aangevraagd, ofwel het volledige prospectus worden opgenomgn,
ofwel worden medegedeeld waar het prospectus is gepubliceerd en voor het publiek
verkrijgbaar is.
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Artikel 99

1. Het prospectus moet worden gepubliceerd binnen een door de nation
wetgeving of de bevoegde autoriteiten vast te stellen redelijke termijn véor de daty
waarop de officiéle notering ingaat.

Wanneer voorts de toelating der effecten wordt voorafgegaan door verhandeling
een voorkeurrecht belichamende inschrijvingsbewijzen welke tot officied
genoteerde transacties leidt, moet het prospectus worden gepubliceerd binnen
door de bevoegde autoriteiten vast te stellen redelijke termijn voér de aanvang
deze handel.

2. In uitzonderlijke, terdege gemotiveerde gevallen kunnen de bevoeg
autoriteiten toestaan dat het prospectus wordt gepubliceerd:

a) nade datum waarop de officiéle notering ingaat, indien het effecten betreft v

sl

BO0/390/EEG
Artikel 21

an

een
an

AN

een reeds aan dezelfde beurs genoteerde categorie, die worden uitgegeven als

tegenprestatie voor inbreng anders dan in geld,

b) na de datum waarop de handel is geopend in inschrijvingsbewijzen die ¢

voorkeurrecht belichamen.

3. Wanneer de toelating van obligaties tegelik met de openbare emisg
plaatsvindt, en bepaalde emissievoorwaarden pas op het laatste ogenbiifketiefin
worden vastgesteld, kunnen de bevoegde autoriteiten volstaan met de eis dat bir
een redelijke termijn een prospectus wordt gepubliceerd dat deze gegevens
bevat, maar waarin wordt medegedeeld op welke wijze zij zullen worden verschd
Deze gegevens moeten worden gepubliceerd voér de dag waarop de offici
notering ingaat, tenzij de obligaties doorlopend en tegen variabele koersen word
uitgegeven.

Artikel 100

Elk belangrijk nieuw feit dat van invioed kan zijn op de beoordeling van de effect

ie

nen
hiet
ft.
Ele
en

80/390/EEG

en zich voordoet tussen de vasligtg) van de inhoud van het prospectus en de dad artikel 23

waarop de officiéle notering ingaat, moet worden vermeld in een document
aanwvulling van het prospectus, waarop op dezelfde wijzevads het prospectus

r

toezicht wordt uitgeoefend, en dat op een door de bevoegde autoriteiten te bepglen

wijze wordt gepubliceerd.
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Afdeling 2
Voorafgaande kennisgeving aan de bevoegde autoriteiten van de
publicatievorm

Artikel 101

Wanneer overeenkomstig agetikelen 3 en 20 voor de toelating een prospectus

80/390/EEG

wordt of moet worden gepubliceerd, moeten de advertenties, aanplakbiljettgrfrtikel 22

folders en documenten die zich beperken tot de aankondiging van deze operatie
de vermelding van de voornaamste kenmerken van deze effecten, alsmede de an
documenten betreffende deze toelating, die bestemd zijn voor publicatie door
voor rekening van de uitgevende integ, vooraf ter kennis van de bevoegde
autoriteiten worden gebracht. Deze beoordelen of zij véor publicatie moeten word
gecontroleerd.

In deze documenten moet worden vermeld dat er een prospectus bestaat en waa

en
dere
of

en

I het

overeenkomstigrtikel 98 wordt gepubliceerd.

Hoofdstuk I
Publicatie en kennisgeving van de informatie na de officiéle
notering

Artikel 102

1. De informatie die de uitgevende instelling van een tot de officiéle notering i
een lidstaat of meer lidstaten toegelaten effect overeenkomhstagtikelen 67, 68,
80, 81 en 91ter beschikking van het publiek moet stellen, moet worden
gepubliceerd in één of meer in de betrokken lidstaat of lidstaten landelijk of in gro
oplage verspreide dagbladen ofwel ter beschikking van het publiek worden gestd
hetzij in schriftelijke vorm op plaatsen die aangeduid worden in advertentid
geplaatst in één of meer in die lidstaat of lidstaten landelijke of in grote oplag
verspreide dagbladen, hetzij op een andere, gelijkwaardige wijze die door
bevoegde autoriteiten is goedgekeurd.

De uitgevende instelling moet de de artikelen 67, 68, 80 en 81 bedoelde
informatie tegelijkertijd mededelen aan de bevoegde autoriteiten.

N 79/279/EEG
artikel 17, lid 1
(aangepast)

e

I@8/627/EEG

sartikel 10, lid 2

e(aangepast)

of3

79/279/EEG
artikel 17, lid 1

(aangepast)

2. Het in artikel 70 bedoelde halfjaarlijkse verslag moet in de lidstaat of de | 82/121/EEG
lidstaten waar de aandelen tot de officiéle notering zijn toegelaten, wordgrartikel 7, lid 1
gepubliceerd door opneming in één of meer dagbladen die landelijk of in gropgaangepast)
oplage worden verspreid, ofwel in het officiéle publicatieblad, ofwel ter beschikkin

van het publiek worden gesteld, hetzij in schriftelijke vorm op plaatsen die genoemd

worden in advertenties in één of meer landelijke of in grote oplage verspreidle

dagbladen, hetzij op een andere, gelikwaardige en door de bevoegde autoriteten
toegestane manier.

De vennootschap doet een exemplaar van het halfjaarlijkse verslag tegelijkerjijﬂZ/lZl/EEG

toekomen aan de bevoegde autoriteiten van iedere lidstaat waar de aandelen tqtafgikel 7, lid 3
officiéle notering zijn toegelaten. Deze toezending geschiedt uiterlijk op het tijdstip
waarop het halfjaarlijkse verslag voor het eerst in een lidstaat wordt gepubliceerd,
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Hoofdstuk 11l
Taalgebruik

Artikel 103
De in de artikelen 67, 68, 80, 81 en 91 bedoelde informatie, alsmede het in

artikel 70 bedoelde halfjaarlijkse verslag, moetenvorden gesteld in de officiéle
taal of talen of in één van de officiéle talen dan wel in een andere taal, mits in

betrokken lidstaat de officiéle taal of talen dan wel die andere taal in financiéle

79/279/EEG
artikel 17, lid 2
fldaangepast)

zaken pleegt of plegen te worden gebruikt en door de bevoegde autoriteiten word} 682/121/EEG

worden aanvaard.

Artikel 104

artikel 7, lid 2
(aangepast)

88/627/EEG
artikel 10, lid 2
(aangepast)

De in artikel23, punt 4, onder c) en d), bedoelde inlichtingen worden gepubliceergd80/390/EEG
in de officiéle taal of één van de officiéle talen van de lidstaat waar om toelating tptartikel 6bis
de officiéle notering wordt gevraagd dan wel in een andere taal, mits in de(gewijzigd bij R. 94/18/EG

betrokken lidstaat die andere taal in financiéle zaken pleegt te worden gebruikt

door de bevoegde autoriteiten wordt aanvaard, in voorkomend geval njet

inachtneming van door deze autoriteiten voorgeschreven nadere voorwaarden.
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TITEL VI
BEVOEGDE AUTORITEITEN EN SAMENWERKING TUSSEN
LIDSTATEN

Artikel 105

1. De lidstaten zien toe op de toepassing van deze richtlijn en wijzen de voor
de toepassing van deze richtlijn bevoegde autoriteit of autoriteiten aan. De
lidstaten stellen de Commissie hiervan in kennis, zo nodig met vermelding van
de taakverdeling tussen deze autoriteiten.

2. De lidstaten dragen er zorg voor dat de bevoegde autoriteiten de bevoegdhe]
hebben die noodzakelijk zijn voor de vellmig van hun taak.

3. Deze richtlijn laat de aansprakelijkheid van de bevoegde autoriteit onverlg
deze aansprakelijkheid blijft uitsluitend geregeld door het nationale recht.

79/279/EEG
artikel 9, leden 1 en 2
(aangepast)

80/390/EEG

Harntikel 18, leden 1 en 3,
tweede alinea
(aangepast)

82/121/EEG
artikel 9, leden 1 en 2
(aangepast)

88/627/EEG
artikel 12, leden 1 en 2
(aangepast)

t80/390/EEG
artikel 18, lid 4

82/121/EEG

Artikel 106

De bevoegde autoriteiten verlenen elkaar alle medewerking die nodig is voor
vervulling van hun taak en verstrekken elkaar daartoe alle nuttige inlichtingen.

artikel 9, lid 7

H@&9/279/EEG
artikel 18, lid 1
(aangepast)

80/390/EEG

artikel 24quater, lid 1
(gewijzigd bij R. 87/345/EEG
artikel 1)

(aangepast)

82/121/EEG
artikel 10, lid 1
(aangepast)

88/627/EEG
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Artikel 107

1. De lidstaten bepalen dat alle personen die werkzaam zijn of werkzaam zjr79/_279/EEG
geweest bij de bevoegde autoriteiten, aan het beroepsgeheim gebonden zijn. | sitikel 19

houdt in dat de vertrouwelijke inlichtingen die zij beroepshalve ontvangen, agn
geen enkele persoon of autoriteit bekend mogen worden gemaakt, tenzij HRRO/390/EEG

krachtens wettelijke voorschriften geschiedt. artikgl 25, Ingn len2
(gewijzigd bij R. 87/345/EEG

. . " . . ikel 1
2. Lid 1 belet evenwel niet dat de bevoegde autoriteiten van verschillende IldstaleﬁmI ell)
B

de in deze richtlijn bedoelde inlichtingen uitwisselen. Op de aldus uitgewissel
inlichtingen is het beroepsgeheim van toepassing dat in acht moet worden genorf
door de personen die werkzaam zijn of werkzaam zijn geweest bij de bevoed
autoriteiten die deze inlichtingen ontvangen.

8/627/EEG
zj%e?tikel 14, leden 1en 2

3. Onverminderd de gevallen die onder het strafrecht vallen, mogen de bevoed;c&D/390/EEG

autoriteiten die de inlichtingemedoeld in titel 1ll, hoofdstuk | en in titel V, artikel 25, lid 3

hoofdstuk I, en in bijlage |, krachtens artikell06 ontvangen, deze slechts | (gewijzigd bij R. 87/345/EEG
gebruiken voor de uitoefening van hun taken of in het kader van administratieyartikel 1)

beroepen of gerechtelijke procedures betreffende die uitoefening. (aangepast)

De bevoegde autoriteit die krachtens lidir2 titel 1V, hoofdstuk 1ll, bedoelde 88/627/EEG
vertrouwelijke informatie ontvangt, mag deze uitsluitend voor de \lémguvan artikel 14, lid 3
haar taak gebruiken. (aangepast)
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TITEL VII
CONTACTCOMITE

Hoofdstuk |
Samenstelling, werking en opdracht van het Comité

Artikel 108

1. Bij de Commissie wordt een Contactcomité, hierna "Comité" genoemdl,79/279/EEG

ingesteld.

Het Comité is samengesteld uit personen die zijn aangewezen door de lidstater]
uit vertegenwoordigers van de Commissie. Het vitewschap berust bij een
vertegenwoordiger van de Commissie. Het secretariaat wordt verzorgd door
diensten van de Commissie.

Het Comité wordt bijeengeroepen door zijn vdtier, hetzij op diens initiatief,
hetzij op verzoek van de delegatie van een lidstaat. Het Comité stelt zijn reglemd h(%l
van orde vast.

2.

a)

b)

c)

Het Comité heeft tot opdracht:

met betrekking tode voorwaarden voor de toelating van effecten tot de
officiéle notering, de eisen gesteld aan de opstelling van, het toezicht op en
de verspreiding van het prospectus dat voor de toelating moet worden
gepubliceerd, en de periodieke informatieverstrekking  door
vennootschappen waarvan de aandelen zijn toegelatemnverminderd het
bepaalde in de artikelen 226 en 227 van het Verdrag, een geharmoniseq
tenuitvoerlegging van deze richtlijn te bevorderen door regelmatig overleg ov,
de concrete problemen die zich bij de toepassing van de richvibgmdoen en
terzake waarvan uitwisseling van gedachten dienstig wordt geacht;

met betrekking tot de gegevens die moeten worden gepubliceerd bij de
verwerving en overdracht van een belangrijike deelneming in een ter
beurze genoteerde vennootschapegelmatig overleg mogelijk te maken over
de concrete problemen die zich bij de toepassing van deze riciigrdoen en
terzake waarvan uitwisseling van gedachten dienstig wordt geacht;

overleg tussen de lidstaten te vergemakkelijken met betrekking tot:

i) de strengere of aanvullende voorwaarden en verplichtingen die 2

leden 3en 4
(aangepast)

&RI279/EEG
artikel 20, leden 3 en 4

de

80/390/EEG
{ artikel 26, lid 1, onder a)
angepast)

82/121/EEG
artikel 11, lid 1, onder a)
(aangepast)

rde

=

88/627/EEG
artikel 16, lid 1, onder a)
(aangepast)

79/279/EEG
artikel 20, lid 1, onder b)

]

ingevolgeartikel 8 op nationaal niveau kunnen vaststellen;

ii) de aanvullingen en verbeteringen van het prospectus die de bevoe§1d80/390/EEG

autoriteiten op nationaal niveau kunnen eisen of aanbevelen;

iii) de strengere of aanvullende verplichtingen die zij krachtdasartikelen

artikel 26, lid 1, onder b)

82/121/EEG

71 en 88mogen vaststellen teneinde, overeenkomstig artikel 44, lid 2,ondgrartikel 11, lid 1, onder b)

g), van het Verdrag, de in alle lidstaten opgelegde verplichtinge
uiteindelijk op elkaar af te stemmen;
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88/627/EEG
artikel 16, lid 1, onder b)

artikel 20, lid 1, onder a) en



d) de Commissie zo nodig van advies te dienen inzake aanvullingen
wijzigingen van deze richtlijn, en in het bijzonder na te gaan welke wijziginge
eventueel, in het licht van de vooruitgang die geboekt is bij het op elkad
afstemmen van dender c), punt iii), bedoelde verplichtingen, in datikelen
71 en 73moeten worden aangebracht, of inzake aanpassingen overeenkom
artikel 109.

Het is niet de taak van het Comité de gegrondheid van de door de bevoegde
autoriteiten in afzonderlijke gevallen genomen beslissingen te beoordelen.

f79/279/EEG
artikel 20, lid 1, onder c)
|r(aangepast)

tB)/390/EEG
artikel 26, lid 1, onder c)
(aangepast)

82/121/EEG
artikel 11, lid 1, onder c)
(aangepast)

88/627/EEG
artikel 16, lid 1, onder c)
(aangepast)

79/279/EEG
artikel 20, lid 2

80/390/EEG
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Hoofdstuk Il
Aanpassing van het beurskapitaal

Artikel 109

1. Met het oog op de aanpassing, in verband met de eisen van de economiicﬁg/_zmlEEG
situatie, van het minimumbedrag van de te verwachten beurswaarde, genoem qtikel 21

artikel 43, lid 1, legt de Commissie aan het Comité een ontwerp van de te nemgr@angepast)
maatregelewoor.

2. Deregelgevingsprocedure van artikel 5 van Besluit 1999/468/EG van déORaagf
is met inachtneming van artikel 7, lid 3, en artikel 8 van dat besluit van toepassing.

14

3. De in artikel 5, lid 6, van Besluit 1999/468/EG bedoelde termijn wordt op dri¢
maanden vastgesteld.

10 pB L 184 van17.7.1999, blz. 23.
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TITEL VI
SLOTBEPALINGEN

Artikel 110

De lidstaten delen de Commissie de tekst mede van de belangrijke wettelijke [e@9/279/EEG
bestuursrechtelijke bepalingen die zij op het onder deze richtlijn vallende gebigartikel 22, lid 2
vaststellen. (aangepast)

80/390/EEG
artikel 27, lid 2
(aangepast)

82/121/EEG
artikel 12, lid 3
(aangepast)

88/627/EEG
artikel 17, lid 2
(aangepast)

Artikel 111
1. De richtlijnen 79/279/EEG, 80/390/EEG, 82/121/EEG en 88/627/EEG, zoals
gewijzigd bij de besluiten in bijlage 1l, deel A, worden ingetrokken, onverminderd
de verplichtingen van de lidstaten wat de in bijlage 1, deel B, vermelde termijnen
voor de omz#ing van deze richtlijnen in nationaal recht betreft.
2. Verwijzingen naar de ingetrokken richtlijnen gelden als verwijzingen naar de
onderhavige richtlijn en worden gelezen volgens de in bijlage 1l opgenomen
concordantietabel.

Artikel 112

Deze richtlijn treedt in werking op de twintigste dag volgende op die van haar
bekendmaking in heRublicatieblad van de Europese Gemeenschappen

Artikel 113
Deze richtlijn is gericht tot de lidstaten.

Gedaan te Brussel,

Voor het Europees Parlement Voor de Raad
De Voorzitster De Voorzitter
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BIJLAGE |

Schema voor het prospectus voor de toelating van effecten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

SCHEMA A

SCHEMA VOOR HET PROSPECTUS VOOR DE TOELATING VAN AANDELEN TOT DE
OFFICIELE NOTERING AAN EEN EFFECTENBEURS

HOOFDSTUK 1

Gegevens betreffende de personen die verantwoordelijk zijn voor het prospectus en betreffende de controle

1.1.

1.2.

1.3.

van de jaarrekening

Naam en functie van de natuurlijke personen, c.q. naam en zetel van de rechtspersonen,
verantwoordelijk zijnvoor het prospectus of, in voorkomend geval, voor bepaalde gedeelten daarvan.
dat geval moeten deze gedeelten worden vermeld.

Verklaring van de in de rubriek 1.1 bedoelde verantwoordelijke personemadarover hun bekend en
wat het gedeelte van het prospectus betreft waarvoor zij verantwijordén, de gegevens in het
prospectus in overeenstemming zijn met de werkelijkheid en dat geen gegevens zijn weggelaten we
vermelding de strekking van het prospectus zou wijzigen.

80/390/EEG
bijlage, schema

die
In

ker

Naam, adres en kwalificatie van de wettelijke controleurs die overeenkomstig de nationale wetgeving|de

jaarrekeningen over de laatste drie boekjaren hebben gecontroleerd.

Mededeling dat de jaarrekeningen zijn gecontroleerd. Indien afgifte van verklaringen betreffende
jaarrekeningen door de wettelijke controleurs is geweigerd of indien de verklaringatehouden
bevatten, moeten de weigering of de voorbehouden integraal worden opgenomen met opgave van rede

Vermelding van de andere gegevens van het prospectus die door de controleurs zijn gecontroleerd.
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2.1

2.2.

2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

Verjaringstermijn van de dividenden en vermelding der begunstigden van de verjaring.

2.2.3.

Vermelding of de uitgevende instelling de inhoudingen aan de bron eventueel te haren laste neemt.

2.2.4.

2.2.5.
2.2.6.

2.2.7.

2.3.

2.3.0.

2.3.1.

2.3.2.

HOOFDSTUK 2
Gegevens over de toelating en over de betrokken aandelen

Vermelding of het een toelating van reeds in omloop zijnde aandelen dan wel een toelating met het og
een introductie via de beurs betreft.

Gegevens betreffende de aandelen waarvoor toelating wordt aangevraagd:

Gegevens betreffende de besluiten, machtigingen en goedkeuringen op grond waarvan de aandelen
worden gecreéerd en/of uitgegeven.

Aard van de emissie en bedrag daarvan.

Aantal aandelen dat is of wordt gecreéerd en/of uitgegeven, indieoatiaf is bepaald.
In geval van aandelen die zijn uitgegeven bij een fusie of splitsing, inbreng van het gehele of een ged
van het vermogen van een onderneming, een openbaar aanbod tot ruil, of als tegenprestatie voor in
anders dan in geld, vermelding van de plaatsen waar het publiek inzage kan krijgen van de documg
met de voorwaarden van deze rechtshandelingen.
Beknopte beschrijving van de aan de aandelen verbonden rechten, met name omvang van het ster

recht op uitkering van winst en op een gedeelte van het eventuele saldo bij vereffening alsmede i
voorkeurrecht.

Fiscale inhoudingen aan de bron over het inkomen uit de aandelen, die worden geind in het land
oorsprong en/of in het land van notering.

Overdraagbaarheid van de aandelen en eventuele beperkingen van hun vrije verhandelbag
bijvoorbeeld goedkeuringsclausule.

Tijdstip waarop de aan de effecten verbonden rechten een aanvang nemen.

De beurs of beurzen waar toelating wordt, respectievelijk zal worden aangevraagd of reeds is verleend.

Financiéle instellingen die ten tijde van de toelating van de aandelen zorg doagele financiéle dienst
van de uitgevende instelling in de lidstaat waar de toelating plaatsvindt.

Voor zover relevant, gegevens betreffende de openbare of ondershandse uitgifte en plaatsing van de
officiéle notering toe te laten aandelen wanneer deze uitgifte en plaatsing hebben plaatsgevonden b
twaalf maanden voorafgaande aan de toelating:

Vermelding van de uitoefening van voorkeurrechten van de aandeelhouders of van de beperkin
opheffing van deze rechten.

Zo nodig moeten de redenen voor de beperking of de opheffing van deze rechten worden vermeld; in
gevallen moet bij een emissie tegen geld een motivering van de uitgifteprijs worden gegeven; indie
beperking of de opheffing van de voorkeurrechten ten gunste van welbepaalde personen is gesq
moeten de begunstigden hiervan worden vermeld.

Totaalbedrag van de openbare of ondershandse uitgifte of plaatsing, en aantal aangeboden of gep
aandelen, in voorkomend geval onderverdeeld naar categorie.

Indien de openbare of ondershandse uitgifte of plaatsing gelijktijdig op markten van verscheidene s
plaatsvindt of heeft plaatsgevonden en een gedeelte voor bepaalde van deze markten wordt

80/390/EEG
bijlage Schema A

g op
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breng
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voorbehouden, moeten deze gedeelten worden vermeld.
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2.3.3.

2.3.4.

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

2.3.9.

2.4,

2.4.0.

2.4.1.

24.2.

2.4.3.

2.4.4.

2.4.5.

De uitgifte- of verkoopprijs, met vermelding van de nominale waarde of, bij gebreke van een nomin
waarde, de fractiewaarde of het bedrag van de kapitaalverhoging, het agio en eventueel het bedrag \
kosten dat uitdrukkelijk ten laste van de inschrijver of koper komt.

Wijze van betaling, met name ten aanzien van de volstorting van niet-volgestorte aandelen.

Wijze van uitoefening van het voorkeurrecht, verhandelbaarheid van de claimrechten, bestemming
niet-uitgeoefende claimrechten.

Periode waarin de inschrijving op de aandelen openstaat of openstond, c.q. de plaatsing geschi
geschiedde, en opgave van de financiéle instellingen die belast zijn met het in ontvangst nemen
inschrijvingen.

Wijze van en termijnen voor de levering van de aandelen; eventuele uitgifte van voorlopige bewijzen.

Vermelding van de natuurlijke of rechtspersonen die ten opzichte van de uitgevende instelling de en
overnemen of de plaatsing garanderen. Heeft overneming of plaatsingsgarantie slechts op een deel |
emissie betrekking, dan moet het overblijvende deel worden vermeld.

Opgave of raming van het totale bedrag en/of het bedrag per aandeel van de aan de emissie verQ
kosten, met vermelding van de totale beloning der financiéle tussenpersonen, waaronder begr
overnemingsprovisie of overnemingsmarge, garantieprovisie, plaatsingsprovisie of loketprovisie.

Netto-opbrengst van de emissie voor de uitgevendellingteen voorgenomen bestemming daarvan,
bijvoorbeeld financiering van het investeringsprogramma of versterking van de financiéie pas de
uitgevende instelling.

Gegevens betreffende de toelating van de aandelen:

Beschrijving van de aandelen waarvoor de toelating wordt aangevraagd, met name aantal aandel
nominale waarde per aandeel of, bij gebreke van een nominale waarde, de fractiewaarde of de t
nominale waarde, de nauwkeurige benaming of de categorie, en de aangehechte dividendbewijzen.

Indien het een introductie via de beurs betreft van aandelen die nog niet in omloop zijn gebrg
vermelding van aantal van de voor verhandeling beschikbare aandelen en hun nominale waarde o
gebreke van een nominale waarde, van hun fractiewaarde, of vermelding van de totale nhominale wg
en, in voorkomend geval, vermelding van de minimumverkoopprijs.

Indien bekend, de data waarop de nieuw uit te geven aandelen in de officiéle notering zullen wol
opgenomen en zullen worden verhandeld.

Indien aandelen van dezelfde categorie reeds aan één of meer beurzen worden genoteerd, vermeldi
deze beurs/beurzen.

Indien aandelen van dezelfde categorie nog niet tot de officiéle notering zijn toegelaten, maar wo
verhandeld op één of meer andere geregelde, regelmatig werkende, erkende en open markten, verm
van die markt(en).

Opgave voor het laatste boekjaar en het lopende boekjaar van:

a) de door derden gedane openbare aanbiedingen tot koop of ruil van de aandelen van de uitge
instelling,

b) de door de uitgevende instelling gedane openbare aanbiedingen tot ruil van de aandelen var]
andere vennootschap.

aB0/390/EEG

pbifiege, schema
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Vermelding voor deze aanbiedingen van de prijs of de ruilvoorwaarden en van het resultaat.
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2.5.

3.1.

3.1.0.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

3.2.

3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

Indien gelijktijdig of vrijwel gelijktijdig met de uitgifte van aandelen weaor de toelating wordt
aangevraagd, aandelen van dezelfde categorie ondershands worden geplaatst, of aandelen van een

80/390/EEG
abiflage, schema

categorie worden gecreéerd ter openbare of ondershandse plaatsing, moeten worden vermeld de aafd van

deze operaties alsmede het aantal en de kenmerken van de aandelen waarop zij betrekking hebben.

HOOFDSTUK 3
Gegevens van algemene aard betreffende de uitgevende instelling en haar kapitaal
Algemene gegevens betreffende de uitgevende instelling:
Naam, statutaire zetel en plaats van het hoofdkantoor indien deze afwijkt van die van de statutaire zet

Datum van oprichting en duur van de uitgevende instelling indien zij woet onbepaalddijd is
aangegaan.

Wetgeving waaronder de uitgevende instelling werkt, en rechtsvorm die zij in het kader van d
wetgeving heetft.

Vermelding van het doel van de uitgevende instelling en verwijzing naar het artikel van de statuten wa|
dit wordt omschreven.

Vermelding van het register en nummer van inschrijving in dit register.

Opgave van de plaatsen waar inzage mogelijk is van de in het prospectus genoemde docum
betreffende de uitgevende instelling.

Algemene gegevens betreffende het kapitaal:

Bedrag van het geplaatste kapitaal, alsmede aantal en categorieén van de aandelen waarin het geq
kapitaal is verdeeld, onder vermelding van hun belangrijkste kenmerken.

Het nog te storten gedeelte van het geplaatste kapitaal met vermelding van het aantal of de totale nom
waarde en de aard van de niet-volgestorte aandelen, in voorkomend geval onderverdeeld naa
percentage van storting.

Wanneer een deel van het maatschappelijk kapitaal niet geplaatst is of een verplichting
kapitaalsverhoging is aangegaan, met name in geval van uitgegeven converteerbare leningen of
verleende optierechten, moeten worden vermeld:

1%

Eze

arin

Enten

laatste

inale
het

tot
van

a) het bedrag van dit deel van het maatschappelijke kapitaal of van de verplichting en de eventyele

vervaldatum van de machtiging;

b) de categorieén rechthebbenden die op deze aanvullende gedeelten van het kapitaal een voorkeJ
hebben;

¢) de voorwaarden en bepalingen inzake de uitgifte van de desbetreffende aandelen.

Wanneer er stukken bestaan die geen deel uitmaken van het kapitaal, vermelding van aantg
belangrijkste kenmerken.

Bedrag van de converteerbare en andere omwisselbare obligaties of obligaties met warrant,
vermelding van de voorwaarden waaronder en de wijze waarop zij worden geconverteerd, omgewisse
de inschrijvingen ervoor geschieden.

In de statuten genoemde voorwaarden welke gelden ten aanzien van wijzigingen van het kapitaal en v
onderscheiden rechten van de verschillende categorieén aand®ergver deze beperkender zijn dan de
wettelijke voorschriften.

Beknopte beschrijving van de verrichtingen die in de loop van de laatste drie jaren het bedrag van

rrecht

en

met
d of

hn de

het

geplaatste kapitaal en/of het aantal en de categorieén van de desbetreffende aandelen hebben gewijzi
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3.2.6. Voor zover de uitgevende instelling daarvan op degte is, vermelding van de natlijke of 80/390/EEG
rechtspersonen die, direct of indirect, afzonderlijk of gezamenlijk zeggenschap over haar uitoefenehbifage, schema
kunnen uitoefenen, en vermelding van het bedrag van het in hun bezit zijnde deel van het kapitaal wadraan
stemrecht is verbonden.

Onder gezamenlijke zeggenschap moet worden verstaan de zeggenschap welke wordt uitgeoefend door
verscheidene ondernemingen of verscheidene personen die onderling een overeenkomst hebben gg¢sloten
waardoor zij een gemeenschappelijk beleid ten aanzien van de uitgevende instelling kunnen voeren.

3.2.7. Voor zover de uitgevende instelling daarvan op atmgte is, vermelding van de aandeelhouders die direc
of indirect een percentage van haar kapitaal bezitten, dat de lidstaten niet op hoger dan 20% mpgen
vaststellen.

3.2.8. Indien de uitgevende instelling deel uitmaakt van een concern, beknopte beschrijving van dit concetjn en
van de plaats die zij daarin inneemt.

3.2.9. Aantal, boekwaarde en nominale waarde of, bij gebreke van een nominale waarde, de fractiewaarde an de
eigen aandelen die de uitgevende instelling, of een vennootschap waarin zij direct of indmeateer
dan 50% deelneemt, heeft verkregen en in portefeuille houdt, indien deze aandelen niet afzonderlijk ip de
balans zijn opgenomen.

HOOFDSTUK 4
Gegevens betreffende de activiteit van de uitgevende instelling
4.1. Belangrijkste activiteiten van de uitgevende instelling:

4.1.0. Beschrijving van de belangrijkste activiteiten van de uitgevende instelling onder vermelding van|de
belangrijkste soorten verkochte producten en/of verrichte diensten.

Vermelding van de nieuwe producten en/of van de nieuwe activiteiten wanneer die van belang zijn.

4.1.1. De netto-omzet in de laatste drie boekjaren, gesplitst naar categorieén bedrijfsactiviteiten en |haar
geografische markten, voorzover deze categorieén en markten, vanuit pehbwgn de organisatie van
de verkoop van goederen en de verrichting van diensten in het kader van de normale bedrijfsuitoefgning
van de uitgevende instelling, onderling aanzienlijke verschillen te zien geven.

4.1.2. Plaats van vestiging, betekenis van de belangrijke vestigingen van de uitgevende instelling en bekpopte
gegevens over het grondbezit. Als belangrijke vestiging wordt beschouwd elke vestiging die meer dan 0%
van de omzet of productie voor haar rekening neemt.

4.1.3. Voor activiteiten op het gebied van mijnbouw, olie- en aardgaswinning, steengroeven en anglere
soortgelijke activiteitenyoorzover van belang, beschrijving van de ligging van de delfstoffen eritsuha
van de economisch rendabel te winnen reserves alsmede van de vermoedelijke duur van deze winning.
Duur en belangrijkste voorwaarden van de concessies en de economische aspecten van de winning.

Vermelding hoe ver de winning gevorderd is.

4.1.4. Wanneer de overeenkomstig de rubrieken 4.1.0 tot en met 4.1.3 verstrekte gegevens zijn beinvioedq door
uitzonderlijke omstandigheden, dient daarvan melding te worden gemaakt.

4.2. Beknopte informatie over de eventuele afhankelijkheid van de uitgevende instelling van octrooien en
licenties, industriéle, commerciéle en financiéle overeenkomsten of nieuwe fabricageprocédés, warjneer
deze factoren van fundamenteel belang zgor haar werkzaamheid of renihteit.
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.7.0.

4.7.1.

4.7.2.

Gegevens betreffende het vermogen, de financiéle positie en de resultaten van de uitgevende instelling

5.1.

5.1.0.

5.1.1.

Gegevens over het beleid inzake onderzoek en ontwikkeling van nieuwe producten en procédés gedu
de laatste drie boekjaren, wanneer deze gegevens van belang zijn.

Gegevens over eventuele rechtszaken of arbitrages welke een belangrijke invioed kunnen hebben of
recent verleden hebben gehad op de financiéle positie van de uitgevende instelling.

Gegevens over eventuele onderbrekingen in de activiteiten van de uitgevende instelling welke
belangrijke invioed op haar financiéle positie kunnen hebben of in een recent verleden hebben gehad.

Gemiddeld personeelsbestand en ontwikkeling daarvan over de laatste drie boekjaren indien
ontwikkeling van belang is, zo mogelijk onderverdeeld naar w©eornaamste categorieén
bedrijfsactiviteiten.

Investeringsbeleid:
Met cijfers toegelichte beschrijving van de belangrijkste investeringen, daaronder begrepen belang

andere ondernemingen zoals aandelen, obligaties, enz., die zijn gerealiseerd in de drie laatste boekjal
de reeds verstreken maanden van het lopende boekjaar.

re301890/EEG
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Gegevens over de belangrijkste in uitvoering zijnde investeringen, met uitsluiting van de aan de gang

zijnde verwerving van belangen in andere ondernemingen.

Verdeling van deze investeringsbedragen naar vestigingsplaats (binnen- en buitenland).
Wijze van financiering (al dan niet zelffinanciering).

Gegevens over de belangrijkste investeringen van de uitgevende instelling in de toekomst, waarovet
bestuursorganen vaste verbintenissen zijn aangegaan, met uitsluiting vaargenomen verwerving van

belangen in andere ondernemingen.

HOOFDSTUK 5

Rekening van de uitgevende instelling:

De balansen en winst- en verliesrekeningen over de laatste drie boekjaren, in de vorm van
vergelijkend overzicht opgesteld door de organen van de uitgevende instelling. De toelichting bij
jaarrekening van het laatste boekjaar.

Bij de indiening van het ontwerp-prospectus bij de bevoegde autoriteiten mogen er niet meer dar
maanden zijn verstreken sinds de datum van afsluiting van het boekjaar waarop de laatst gepublicg
jaarrekening betrekking heeft. De bevoegde autoriteiten kunnen deze termijn in uitzonderingsgevd
verlengen.
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Indien de uitgevende instelling alleen een geconsolideerde jaarrekening opstelt, neemt zij deze i het

prospectus op, conform rubriek 5.1.0.

Indien de uitgevende instelling zowel een niet-geconsolideerde als een geconsolideerde jaarrek

ning

opstelt, neemt zij beide jaarrekeningen in het prospectus op, conform rubriek 5.1.0. De bevodgde
autoriteiten kunnen haar evenwel toestaan alleen de niet-geconsolideerde jaarrekening of alleep de

geconsolideerde jaarrekening op te nemen, mits de jaarrekening die niet opgenomen wordt
belangrijke aanvullende informatie behelst.

76

een



5.1.2. Het resultaat van het boekjaar per aandeel van de uitgevende instelling uit de normale bedrijfsuitoefgnB®/390/EEG

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.2.

na belasting, over de laatste drie boekjaren, wanneer zij haar niet-geconsolideerde jaarrekening i
prospectus vermeldt.

Wanneer de uitgevende instelling in het prospectus alleen de geconsolideerde jaarrekening geeft, nee
het geconsolideerde resultaat van het boekjaar op, gerelateerd aan elk van haar aandelen, over de
drie boekjaren. Deze informatie komt bij de informatie verstrekt krachtens de vorige alinea, wanneel
eveneens haar niet-geconsolideerde jaarrekening in het prospectus opneemt.

Indien tijdens bovenbedoelde periode van drie boekjaren het aantal aandelen van de uitgevende inst
is gewijzigd ten gevolge van bijvoorbeeld een kapitaalverhoging of -verlaging, een samenvoeging
splitsing van aandelen, worden de resultaten per aandeel als bedoeld in de eerste en tweede alinea 7
herleid dat zij vergelijkbaar zijn; in dat geval worden de gebruikte omrekeningsformules aangegeven.

De hoogte van het dividend per aandeel voor de laatste drie boekjaren, in voorkomend geval herlei
deze vergelijkbaar te maken, conform rubriek 5.1.2, derde alinea.

Wanneer meer dan negen maanden verstreken zijn sinds de datum van afsluiting van het boekjaar W
de laatst gepubliceerde niet-geconsolideerde en/of geconsolideerde jaarrekening betrekking heeft, wi
tussentijdse cijfers betreffende ten minste de eerste zes maanden in het prospectus opgenomen of d
gehecht. Indien deze tussentijdse cijfers niet gecontroleerd zijn, moet dat worden vermeld.

Indien de uitgevende instelling een geconsolideerde jaarrekening opstelt, beslissen de bevo
autoriteiten of de tussentijdse cijfers al dan niet in geconsolideerde vorm moeten worden verstrekt.

Elke belangrijke wijziging na de afsluiting van het laatste boekjaar of na de opstelling van de tussentij
cijfers moet in een in het prospectus opgenomen of daaraan gehechte nota worden beschreven.

Indien de niet-geconsolideerde of geconsolideerde jaarrekening niet overeenkomt met de richtl
betreffende de jaarrekeningen van ondernemingen en indien zij geen getrouw beeld geeft van de acti
passiva, de financiéle positie en de resultaten van de uitgevende instelling, moeten uitvoeriger §
aanvullende inlichtingen worden verstrekt.

Overzicht van herkomst en besteding van de middelen met betrekking tot de laatste drie boekjaren.
Individuele gegevens inzake de ondernemingen waarvan de uitgevende instelling een deel van het kg
bezit dat in belangrijke mate van invioed zou kunnen zijn op de beoordeling van de activa en de pas

de financiéle positie of de resultaten van de uitgevende instelling.

De hierna genoemde gegevens moeten in ieder geval worden verstrekt voor de ondernemingen waal
uitgevende instelling direct of indirect een deelneming heeft, wanneer de boekwaarde van d
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deelneming ten minste 10% van het eigen vermogen bedraagt of ten minste voor 10% bijdraagt tof het

nettoresultaat van de uitgevende instelling, of, in het geval van een concern, wanneer de boekwaard
de deelneming ten minste 10% van het geconsolideerde eigen vermogen bedraagt of ten minste voor
bijdraagt tot het geconsolideerde netto concernresultaat.

De hierna genoemde gegevens behoeven niet te worden verstrekt wanneer de uitgevende inst
aantoont dat de deelneming slechts van voorlopige aard is.

Ook behoeven de onder e) en f) genoemde gegevens niet te worden verstrekt wanneer de ondern

P van
10%

blling

bming

waarin zij een deelneming bezit, haar jaarrekening niet publiceert.
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5.3.

De lidstatenkunnen de bevoegde autoriteiten machtigen toe te staan dat de onder d) tot en me
genoemde gegevens worden weggelaten wanneer de jaarrekeningen van de ondernemingen waar
deelneming bestaat in de concernjaarrekening worden geconsolideerd, of wanneer de aan de deeln
volgens de methode der netto-vermogenswaarde toe te kennen waarde in de jaarrekening
gepubliceerd, indien weglating van deze gegevens volgens de bevoegde autoriteiten het publiek nie
misleiden met betrekking tot feiten en omstandigheden die van essentieel belang zijn voor de beoord
van het betrokken effect.

De onder g) en j) genoemde gegevens mogen worden weggelaten indien, naar het oordeel van de bey
autoriteiten, dit geen misleiding van de beleggers tot gevolg heeft.

a) Naam en zetel van de onderneming.

b) Werkterrein.

c) Gedeelte van het kapitaal in bezit.

d) Geplaatst kapitaal.

e) Reserves.

f) Resultaten van het laatste boekjaar uit de normale bedrijfsuitoefening, na belasting.
g) Waarde waartegen de uitgevende instelling de in haar bezit ziinde aandelen boekt.
h) Nog op de in bezit zijnde aandelen te storten bedragen.

1) Bedrag der dividenden ontvangen in de loop van het laatste boekjaar uit hoofde van het bezit
aandelen.

j) Hoogte van de vorderingen en de schulden van de uitgevenddingstegenover de onderneming.
Individuele gegevens inzake de niet in rubriek 5.2 bedoelde ondernemingen waarvan de uitgev
instelling ten minste 10% van het kapitaal bezit. Deze gegevens mogen worden weggelaten indien

van te verwaarlozen belang zijn voor hetairiikel 21 van deze richtlijn gestelde doel:

a) naam en zetel van de onderneming;

PO/390/EEG
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b) gedeelte van het kapitaal in bezit.
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5.4.

5.5.

5.6.

6.1.

6.2.

6.2.0.

6.2.1.

Wanneer het prospectus de geconsolideerde jaarrekeningen inhoudt:

a) de toegepaste consolidatiegrondslagen. Deze grondslagen worden expliciet beschreven wanng
lidstaat geen wetgeving heeft inzake de consolidatie der jaarrekeningen of wanneer deze gronds
niet in overeenstemming zijn met die wetgeving of met een algemeen aanvaarde methode
gebruikelijk is in de lidstaat waar de beurs waar de officiéle notering wordt aangevraagd, is gelege
werkzaam is;

b) naam en zetel van de in de consolidatie begrepen ondernemingen, indien deze informatie van belg

voor de beoordeling van de activa en de passiva, de financiéliégiepa$ de resultaten van de

uitgevende instelling. Volstaan kan worden met het onderscheiden van deze ondernemingen doo
teken in de lijst van de ondernemingen wamr gegevens moeten worden verstrekt conform rubriek

5.2;

¢) voor elk van de onder b) bedoelde ondernemingen:

i) het percentage van de belangen van alle derden, indien de jaarrekeningen volledig won
geconsolideerd;

i) het percentage van de consolidatie, berekend op basis van de belangen, indien deze consol
plaatsvond op grondslag van evenredigheid.

Wanneer de uitgevende instelling een beheersende onderneming is die een concern vormt met één o
afhankelijke ondernemingen, worden de in de hoofdstukken 4 en 7 genoemde gegevens verstekt en
de uitgevende instelling éroor het concern.

De bevoegde autoriteiten kunnen toestaan dat deze gegevensvalbeele uitgevende indtang of alleen
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voor het concern worden verstrekt, mits de gegevens die niet worden verstrekt geen belangrijke infornjatie

behelzen.

Indien gegevens die vereist zijn krachtedis schema in de krachtens dit hoofdstuk voorgelegde
jaarrekening staan, behoeven zij niet te worden herhaald.

HOOFDSTUK 6
Gegevens betreffende bestuur, leiding, toezicht

Naam, adres en functie in de uitgevende vennootschap, van de volgende personen, onder vermeldi
de belangrijkste door hen buiten de vennootschap uitgeoefende activiteiten wanneer deze van belan
voor de uitgevende vennootschap:

a) leden van de bestuurs-, leidinggevende en toezichthoudende organen;

b) beherende vennoten als het een commanditaire vennootschap op aandelen betreft;

c) oprichters indien de uitgevende instelling een vennootschap is die minder dan vijf jaar tevore
opgericht.

Bezoldigingen en voordelen van de bestuurders in de uitgevendiéingste

Bezoldigingen en voordelen in natura die over het laatst afgesloten boekjaar, uit welken hoofde ook
laste van de algemene kosten of via de winstdeling zijn toegekend aan de leden van de besty
leidinggevende en toezichthoudende organen; van deze bedragen wordt voor elke categorie van
organen het totaal vermeld.

Totaalbedrag van de aan alle leden van de bestuurs-, leidinggevende en toezichthoudende organen
uitgevende instelling toegekende bezoldigingenveardelen in natura, door alle van haar afhdijke
ondernemingen waarmede zij een concern vormt.

Totaal aantal aandelen van de uitgevende instelling in het bezit van alle leden van haar besty

(aangepast)
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leidinggevende en toezichthoudende organen en de hun verleende opties op de aandelen van de inste
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6.2.2. Gegevens over aard en omvang van de belangen van de leden van de bestuurs-, leidinggever|d@0&90/EEG

6.2.3.

6.3.

7.1.

7.2.

toezichthoudende organen bij door de uitgevende instelling verrichte transacties welke inzake aar
condities ongewoon zijn — zoals aankopen buiten de normale activiteit, verwerven of verkopen
bestanddelen van de vaste activa — in de loop van het laatste en het lopende boekjaar. Gegeven
ongewone transacties die in voorgaande boekjaren zijn gesloten en die niet volledig zijn afgewikkeld.

Totaal van alle nog lopende leningen van de uitgevende instelling aan de in rubriek 6.1, onder a), bed
personen, alsmede van door haar te hunmandele gegeven garanties.

Vermelding van de regelingen uit hoofde waarvan het personeel kan deelnemen in het kapitaal vg
uitgevende instelling.

HOOFDSTUK 7
Gegevens betreffende de recente ontwikkeling en d@oruitzichten van de uitgevende instking

Tenzij de bevoegde autoriteiten ontheffing verlenen, algemene gegevens over de gang van zaken
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uitgevende instelling sedert het afsluiten van het boekjaar waarop de laatst gepubliceerde jaarrekgning

betrekking heeft, en in het bijzonder over:

a) de belangrijkste recente tendensen in de ontwikkeling van productie, verkoop, voorraden en om
van de orderportefeuille, en

b) de recente tendensen in de ontwikkeling van kosten en verkoopprijzen.

Tenzij de bevoegde autoriteiten ontheffing verlenen, gegevens omtrent de vooruitzichten van de uitgeV

ang

ende

instelling, althanvoor het lopende boekjaar.
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Gegevens betreffende de personen die verantwoordelijk zijn voor het prospectus en betreffende de controle

1.1.

1.2.

1.3.

2.1

2.1.0.

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

SCHEMAB

SCHEMA VOOR HET PROSPECTUS VOOR DE TOELATING VAN OBLIGATIES TOT DE
OFFICIELE NOTERING AAN EEN EFFECTENBEURS

HOOFDSTUK 1

van de jaarrekening

Naam en functie van de natuurlijke personen, c.g. naam en zetel van de rechtspersonen
verantwoordelijk zijnvoor het prospectus of, in voorkomend geval, voor bepaalde gedeelten daarvan
dat geval moeten deze gedeelten worden vermeld.

Verklaring van de in rubriek 1.1 bedoelde verantwoordelijke personewatatzover hun bekend en wat
het gedeelte van het prospectus betreft waarvoor zij verantwlgkrzign, de gegevens in het prospectus
in overeenstemming zijn met de werkelijkheid en dat geen gegevens zijn weggelaten welker vermeldin
strekking van het prospectus zou wijzigen.

Naam, adres en kwalificatie van de wettelijke controleurs die overeenkomstig de nationale wetgevin
jaarrekeningen over de laatste drie boekjaren hebben gecontroleerd.

Mededeling dat de jaarrekeningen zijn gecontroleerd. Indien afgifte van verklaringen betreffende
jaarrekeningen door de wettelijke controleurs is geweigerd of indien de verklarivgatehouden
bevatten, moeten de weigering of de voorbehouden integraal worden opgenomen met opgave van redq
Vermelding van de andere gegevens van het prospectus die door de controleurs zijn gecontroleerd.
HOOFDSTUK 2
Gegevens over de lening en over de toelating van de obligaties

Leningsvoorwaarden:

Nominaal bedrag van de lening; indien dit bedrag niet is vastgesteld dient daarvan melding te wo
gemaakt.

Aard, aantal en nummers van de obligaties en grootte van de coupures.

Behalve voor doorlopend uitgegeven obligaties, emissie- en aflossingskoersen en nominale rentd
indien meerdere rentevoeten worden toegepast, vermelding van de voorwaarden voor wijziging.
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Wijze waarop andere voordelen van ongeacht welke aard worden toegekend; wijze van berekening van

deze voordelen.

Fiscale inhoudingen aan de bron over het inkomen uit de obligaties, die worden geind in het land
oorsprong en/of in het land van notering.

Vermelding of de uitgevende instelling de inhoudingen aan de bron eventueel te haren laste neemt.

van

Wijze van aflossing van de lening, met inbegrip van de procedures voor de terugbetaling.
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2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.2.

2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.3.

2.3.0.

2.3.1.

2.3.2.

Financiéle instellingen die ten tijde van de toelating zorg dragem de financiéle dienst van de
uitgevende instelling in de lidstaat waar deze toelating plaatsvindt.

Munteenheid van de lening; indien de lening luidt in rekeneenheden, contractuele regeling daa
valuta-optieclausule.

Termijnen:

a) looptijd van de lening, eventuele tussentijdse vervaldagen

b) datum waarop de lening rente gaat dragen en vervaldagen van de rente
¢) verjaringstermijn voor rente en hoofdspm

d) wijze waarop en termijnen waarbinnen de obligaties worden geleverd en eventuele uitgifte
voorlopige bewijzen.

Behalve voor doorlopend uitgegeven obligaties, vermelding van het rendement. De methode vod
berekening van dit percentage wordt beknopt weergegeven.

Juridische gegevens:

Gegevens betreffende de besluiten, machtigingen en goedkeuringen op grond waarvan de obligaties
worden gecreéerd en/of uitgegeven:

Aard van de emissie en bedrag daarvan.

Aantal obligaties dat is of wordt gecreéerd en/of uitgegeven, indievoditaf is bepaald.
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Aard en draagwijdte van de garanties, zekerheden en verplichtingen die dienen ter verzekering vap een

goede afwikkeling van de lening, dat wil zeggen de aflossing van de obligaties en de rentebetaling.

Vermelding van de plaatsen waar het publiek inzage kan krijgen van de overeenkomsten betreffende
garanties, zekerheden en verplichtingen.

Regeling van de trustees of van een andere vertegenwoordiging van de obligatiehouders.
Naam en functie, c.q. naam en zetel van de vertegenwoordiger van de obligatiehouders, voornag
bepalingen inzake deze vertegenwoordiging en in het bijzonder de bepalingen inzake vervanging vg

vertegenwoordiger.

Vermelding van de plaatsen waar het publiek inzage kan krijgen van de overeenkomsten betreffende
vormen van vertegenwoordiging.

Vermelding van de bedingen inzake achterstelling van de lening ten opzichte van andere schulden v
uitgevende instelling die reeds bestaan of nog zullen worden aangegaan.

Vermelding van de wetgeving waaronder de obligaties zijn uitgegeven en van de rechterlijke instantie
in geval van geschil bevoegd zijn.

Vermelding of de obligaties op haam of aan toonder zijn.

In de emissievoorwaarden gestelde eventuele beperkingen van de vrije verhandelbaarheid vg
obligaties.

Gegevens over de toelating tot de notering van de obligaties:

De beurs of beurzen waar toelating wordt, respectievelijk zal worden aangevraagd of reeds is verleend.

Vermelding van de natuurlijke of rechtspersonen die ten opzichte van de uitgevende instelling de enf
overnemen of de plaatsing garanderen. Heeft overneming of plaatsingsgarantie slechts op een deel |
emissie betrekking, dan moet het overblijvende deel worden vermeld.

Indien de openbare of ondershandse uitgifte of plaatsing gelijktijdig op markten van verscheidene s
plaatsvindt of heeft plaatsgevonden en een gedeelte voor bepaalde van deze markten wordt
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voorbehouden, moeten deze gedeelten worden vermeld.
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2.3.3. Indien obligaties van dezelfde categorie reeds aan één of meer beurzen worden genoteerd, vermeldithOﬁ%QO/EEG

2.3.4.

2.4,

2.4.0.

2.4.1.

24.2.

2.4.3.

244,

2.4.5.

2.4.6.

3.1.

3.1.0.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

3.1.5.

3.2.

3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.

deze beurs of beurzen.

bijlage, schema B

Indien obligaties van dezelfde categorie nog niet tot de officiéle notering zijn toegelaten, maar worden

verhandeld op één of meer andere geregelde, regelmatig werkende, erkende en open markten, verm
van die markt(en).

elding

Gegevens betreffende de emissie indien deze samenvalt met de toelating tot de officiéle notering, dap wel

heeft plaatsgevonden binnen drie maanden voorafgaande aan de toelating:

Wijze van uitoefening van het voorkeurrecht, verhandelbaarheid van de claimrechten, bestemming
niet-uitgeoefende claimrechten.

Wijze waarop de uitgifte- of aankoopprijs moet worden betaald.

van

Behalve voor doorlopend uitgegeven obligaties, vermelding van de periode waarin de inschrijving op de

obligaties openstaat of openstond, c.q. de plaatsing geschiedt of geschiedde, en van even
mogelijkheden tot vervroegde sluiting.

Opgave van de financiéle instellingen die belast zijn met het in ontvangst nemen van de inschrijvingen|
Indien daartoe aanleiding bestaat, vermelding dat op de inschrijvingen reductie kan worden toegepast
Behalve voor doorlopend uitgegeven obligaties, opgave van de netto-opbrengst van de lening.
Doel van de emissie en voorgenomen bestemming van de opbrengst.
HOOFDSTUK 3
Gegevens van algemene aard betreffende de uitgevende instelling en haar kapitaal

Algemene gegevens betreffende de uitgevende instelling:

Naam, statutaire zetel en plaats van het hoofdkantoor indien deze afwijkt van die van de statutaire zet

Datum van oprichting en duur van de uitgevende instelling indien zij wvoet onbepaalddijd is
aangegaan.

Wetgeving waaronder de uitgevende instelling werkt, en rechtsvorm die zij in het kader van d
wetgeving heeft.

Vermelding van het doel van de uitgevende instelling en verwijzing naar het artikel van de statuten wg
dit wordt omschreven.

Vermelding van het register en nummer van inschrijving in dit register.

Opgave van de plaatsen waar inzage mogelijk is van de in het prospectus genoemde docum
betreffende de uitgevende instelling.

Algemene gegevens betreffende het kapitaal:

tuele

L

eze

arin

Enten

Bedrag van het geplaatste kapitaal, alsmede aantal en categorieén van de aandelen waarin het geplaatste

kapitaal is verdeeld, onder vermelding van hun belangrijkste kenmerken.

Het nog te storten gedeelte van het geplaatste kapitaal met vermelding van het aantal of de totale nonjinale

waarde en de aard van de niet-volgestorte aandelen in voorkomend geval onderverdeeld naa
percentage van storting.

Bedrag van de converteerbare en andere omwisselbare obligaties of obligaties met warrant,
vermelding van de voorwaarden waaronder en de wijze waarop zij worden geconverteerd, omgewisse
de inschrijvingen ervoor geschieden.

het

met
ld of

Indien de uitgevende instelling deel uitmaakt van een concern, beknopte beschrijving van dit concerln en

van de plaats die zij daarin inneemt.
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3.2.3.

4.1.

4.1.0.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.2.

4.3.

4.4.

4.4.0.

4.4.1.

4.4.2.

Aantal, boekwaarde en nominale waarde of, bij gebreke van een nominale waarde, de fractiewaarde \
eigen aandelen die de uitgevende instelling, of een vennootschap waarin zij direct of indecteer
dan 50% deelneemt, heeft verkregen en in portefeuille houdt, indien deze aandelen niet afzonderlijk i

balans zijn opgenomen en zij een belangrijk percentage van het geplaatste kapitaal vertegenwoordigel.

HOOFDSTUK 4
Gegevens betreffende de activiteit van de uitgevende instelling
Belangrijkste activiteiten van de uitgevende instelling:

Beschrijving van de belangrijkste activiteiten van de uitgevende instelling onder vermelding van
belangrijkste soorten verkochte producten en/of verrichte diensten.

Vermelding van de nieuwe producten en/of van de nieuwe activiteiten wanneer die van belang zijn.
Netto-omzet in de laatste twee boekjaren.
Plaats van vestiging, betekenis van de belangrijke vestigingen van de uitgevende instelling en bek

gegevens over het grondbezit. Als belangrijke vestiging wordt beschouwd elke vestiging die meer dan
van de omzet of productie voor haar rekening neemt.

nBQI890/EEG
bijlage, schema B
h de

de

hopte
1 0%

Voor activiteiten op het gebied van mijnbouw, olie- en aardgaswinning, steengroeven en anglere

soortgelijke activiteitenyoorzover van belang, beschrijving van de ligging van de delfstoffen ertsaha

van de economisch rendabel te winnen reserves alsmede van de vermoedelijke duur van deze winning.

Duur en belangrijkste voorwaarden van de concessies en de economische aspecten van de winning.
Vermelding hoe ver de winning gevorderd is.

Wanneer de overeenkomstig de rubrieken 4.1.0 tot en met 4.1.3 verstrekte gegevens zijn beinvioed
uitzonderlijke omstandigheden, dient daarvan melding te worden gemaakt.

Beknopte informatie over de eventuele afhankelijkheid van de uitgevende instelling van octrooien
licenties, industriéle, commerciéle en financiéle overeenkomsten of nieuwe fabricageprocédés, warl
deze factoren van fundamenteel belang zgor haar werkzaamheid of renihteit.

Gegevens over eventuele rechtszaken of arbitrages welke een belangrijke invloed kunnen hebben of
recent verleden hebben gehad op de financiéle positie van de uitgevende instelling.

Investeringsbeleid:
Met cijfers toegelichte beschrijving van de belangrijkste investeringen, daaronder begrepen belang

andere ondernemingen, zoals aandelen, obligaties, enz., die zijn gerealiseerd in de drie laatste boe
en de reeds verstreken maanden van het lopende boekjaar.

door

en
neer

N een

PN in
jaren

Gegevens over de belangrijkste in uitvoering zijnde investeringen, met uitsluiting van de aan de gang

zijnde verwerving van belangen in andere ondernemingen.
Verdeling van deze investeringsbedragen naar vestigingsplaats (binnen- en buitenland).
Wijze van financiering (al dan niet zelffinanciering).

Gegevens over de belangrijkste investeringen van de uitgevende instelling in de toekomst, waarovet
bestuursorganen reeds vaste verbintenissen zijn aangegaan, met uitsluiting veoorgenomen

haar

verwerving van belangen in andere ondernemingen.
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HOOFDSTUK 5

Gegevens betreffende het vermogen, de financiéle positie en de resultaten van de uitgevende instelling

5.1.

5.1.0.

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

Rekening van de uitgevende instelling:

De balansen en winst- en verliesrekeningen over de laatste twee boekjaren, in de vorm van
vergelijkend overzicht opgesteld door de organen van de uitgevende instelling. De toelichting bij
jaarrekening van het laatste boekjaar.

Bij de indiening van het ontwerp-prospectus bij de bevoegde autoriteiten mogen er niet meer dar
maanden zijn verstreken sinds de datum van afsluiting van het boekjaar waarop de laatst gepublicg
jaarrekening betrekking heeft. De bevoegde autoriteiten kunnen deze termijn in uitzonderingsgevd
verlengen.

80/390/EEG
bijlage, schema B

een
de

18
erde
llen

Indien de uitgevende instelling alleen een geconsolideerde jaarrekening opstelt, neemt zij deze i het

prospectus op, conform rubriek 5.1.0.

Indien de uitgevende instelling zowel een niet-geconsolideerde als een geconsolideerde jaarrek

ning

opstelt, neemt zij beide jaarrekeningen in het prospectus op, conform rubriek 5.1.0. De bevodgde
autoriteiten kunnen haar evenwel toestaan alleen de niet-geconsolideerde jaarrekening of alleep de

geconsolideerde jaarrekening op te nemen, mits de jaarrekening die niet opgenomen wordt
belangrijke aanvullende informatie behelst.

Wanneer meer dan negen maanden verstreken zijn sinds de datum van afsluiting van het boekjaar W
de laatst gepubliceerde niet-geconsolideerde en/of geconsolideerde jaarrekening betrekking heeft, wi
tussentijdse cijfers betreffende ten minste de eerste zes maanden in het prospectus opgenomen of d
gehecht. Indien deze tussentijdse cijfers niet gecontroleerd zijn, moet dat worden vermeld.

Indien de uitgevende instelling een geconsolideerde jaarrekening opstelt, beslissen de bevo
autoriteiten of de tussentijdse cijfers al dan niet in geconsolideerde vorm moeten worden verstrekt.

Elke belangrijke wijziging na de afsluiting van het laatste boekjaar of na de opstelling van de tussentij
cijfers moet in een in het prospectus opgenomen of daaraan gehechte nota worden beschreven.

Indien de niet-geconsolideerde of geconsolideerde jaarrekening niet overeenkomt met de richtl
betreffende de jaarrekeningen van ondernemingen en indien zij geen getrouw beeld geeft van de acti
passiva, de financiéle positie en de resultaten van de uitgevende instelling, moeten uitvoeriger §
aanvullende inlichtingen worden verstrekt.

Opgave op de laatst mogelijke datum (die moet worden vermeld) van — indien van belang —:

a) het totaalbedrag van de nog af te lossen obligatieleningen, met specificatie van (door de uitgew

een

aarop
brden
haraan

bgde

Hse

n@angepast)
a en
n/of

bnde

instelling of derden met zakelijke zekerheden of anderszins) gegarandeerde leningen en lenifigen

zonder garantie,

b) het totaalbedrag van alle leningen en schulden, met specificatie van leningen en schulden mq
leningen en schulden zonder garantie,

¢) het totaalbedrag van de voorwadijtte verplichtingen.

t en

Als er geen zodanige leningen, schulden of verplichtingen zijn, wordt een passende negatieve verklarifg in

het prospectus opgenomen.
Indien de uitgevende instelling een geconsolideerde jaarrekening opstelt, is rubriek 5.1.1 van toepassi

Als regel behoeft geen rekening te worden gehouden met verplichtingen tussen ondernemingen dig

hg.

een

concern vormen, waarover zo nodig een verklaring wordt afgelegd.

85



5.1.5. Overzicht van herkomst en besteding van de middelen met betrekking tot de laatste drie boekjaren.

5.2.

Individuele gegevens inzake de ondernemingen waarvan de uitgevende instelling een deel van het kg
bezit dat in belangrijke mate van invioed zou kunnen zijn op de beoordeling van de activa en de pas
de financiéle positie of de resultaten van de uitgevende instelling.

De hierna genoemde gegevens moeten in ieder geval worden verstrekt voor de ondernemingen waal
uitgevende instelling direct of indirect een deelneming heeft, wanneer de boekwaarde van d

80/390/EEG
bijlage, schema B
pleehgepast)
iva,

in de
eze

deelneming ten minste 10% van het eigen vermogen bedraagt of ten minste voor 10% bijdraagt to§ het

nettoresultaat van de uitgevende instelling, of, in het geval van een concern, wanneer de boekwaard
de deelneming ten minste 10% van het geconsolideerde eigen vermogen bedraagt of ten minste voor
bijdraagt tot het geconsolideerde netto concernresultaat.

De hierna genoemde gegevens behoeven niet te worden verstrekt wanneer de uitgevende inst
aantoont dat de deelneming slechts van voorlopige aard is.

Ook behoeven de onder e) en f) genoemde gegevens niet te worden verstrekt wanneer de ondern
waarin zij een deelneming bezit, haar jaarrekening niet publiceert.

De lidstaten kunnen de bevoegde autoriteiten machtigen toe te staan dat de onder d) tot en m
genoemde gegevens worden weggelaten wanneer de jaarrekeningen van de ondernemingen waar
deelneming bestaat in de concernjaarrekening worden geconsolideerd of, wanneer de aan de deeln
volgens de methode der netto-vermogenswaarde toe te kennen waarde in de jaarrekening
gepubliceerd, indien weglating van deze gegevens volgens de bevoegde autoriteiten het publiek nie
misleiden met betrekking tot feiten en omstandigheden die van essentieel belang zijn voor de beoord
van het betrokken effect.

a) Naam en zetel van de onderneming.

b) Werkterrein.

c) Gedeelte van het kapitaal in bezit.

d) Geplaatst kapitaal.

e) Reserves.

f) Resultaten van het laatste boekjaar uit de normale bedrijfsuitoefening, na belasting.

g) Nog op de in bezit zijnde aandelen te storten bedragen.

h) Bedrag der dividenden ontvangen in de loop van het laatste boekjaar uit hoofde van het bezit

P van
10%

blling

bming

bt h)
n een
Eming
ordt
kan
bling

van

aandelen.
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5.3.

5.4.

5.5.

6.1.

7.1.

7.2.

Wanneer het prospectus de geconsolideerde jaarrekeningen inhoudt:

a) de toegepaste consolidatiegrondslagen. Deze grondslagen worden expliciet beschreven wanng
lidstaat geen wetgeving heeft inzake de consolidatie der jaarrekeningen of wanneer deze gronds
niet in overeenstemming zijn met die wetgeving of met een algemeen aanvaarde methode

80/390/EEG

er de

agen

die

gebruikelijk is in de lidstaat waar de beurs waar de officiéle notering wordt aangevraagd, is gelegeh of

werkzaam is;

b) naam en zetel van de in de consolidatie begrepen ondernemingen, indien deze informatie van belg
voor de beoordeling van de activa en de passiva, de financiéliégiepa$ de resultaten van de
uitgevende instelling. Volstaan kan worden met het onderscheiden van deze ondernemingen doo
teken in de lijst van de ondernemingen wamr gegevens moeten worden verstrekt conform rubriek
5.2;

¢) voor elk van de onder b) bedoelde ondernemingen:

ngis

een

i) het percentage van de belangen van alle derden, indien de jaarrekeningen volledig worden

geconsolideerd;

i) het percentage van de consolidatie, berekend op basis van de belangen, indien deze consol
plaatsvond op grondslag van evenredigheid.

datie

Wanneer de uitgevende instelling een beheersende onderneming is die een concern vormt met één of meer

afhankelijke ondernemingen, worden de in de hoofdstukken 4 en 7 genoemde gegevens verstekt en
de uitgevende instelling éroor het concern.

De bevoegde autoriteiten kunnen toestaan dat deze gegevensvalbeele uitgevende indtang of alleen

voor het concern worden verstrekt, mits de gegevens die niet worden verstrekt geen belangrijke infornjatie

behelzen.

Indien gegevens die vereist zijn krachtedis schema in de krachtens dit hoofdstuk voorgelegde
jaarrekening staan, behoeven zij niet te worden herhaald.

HOOFDSTUK 6
Gegevens betreffende bestuur, leiding, toezicht
Naam, adres en functie in de uitgevende onderneming, van de volgende personen, onder vermelding
belangrijkste door hen buiten de onderneming uitgeoefende activiteiten wanneer deze van belang zijn
de uitgevende onderneming:
a) leden van de bestuurs-, leidinggevende en toezichthoudende organen;
b) beherende vennoten als het een commanditaire vennootschap op aandelen betreft.
HOOFDSTUK 7

Gegevens betreffende de recente ontwikkeling en d@oruitzichten van de uitgevende instking

Tenzij de bevoegde autoriteiten ontheffing verlenen, algemene gegevens over de gang van zaken

(aangepast)

an de
\voor

Dij de

uitgevende instelling sedert het afsluiten van het boekjaar waarop de laatst gepubliceerde jaarrekgning

betrekking heeft, en in het bijzonder over:

a) de belangrijkste recente tendensen in de ontwikkeling van productie, verkoop, voorraden en om
van de orderportefeuille, en

b) de recente tendensen in de ontwikkeling van kosten en verkoopprijzen.

Tenzij de bevoegde autoriteiten ontheffing verlenen, gegevens omtrent de vooruitzichten van de uitgeV

ang

ende

instelling, althanvoor het lopende boekjaar.
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1.1.

1.2

1.3.

1.4.

15.

1.6.

1.7.

1.8.

SCHEMAC

SCHEMA VOOR HET PROSPECTUS VOOR DE TOELATING VAN CERTIFICATEN VAN
AANDELEN TOT DE OFFICIELE NOTERING AAN EEN EFFECTENBEURS

HOOFDSTUK 1

Gegevens over de uitgevende instelling

Naam, statutaire zetel en plaats van het hoofdkantoor indien deze afwijkt van die van de statutaire zetgl.

Datum van oprichting en duur van de uitgevende instelling indien zij voet onbepaalddijd is
aangegaan.

80/390/EEG
bijlage, schema C

Wetgeving waaronder de uitgevende instelling werkt en rechtsvorm die zij in het kader van dpze

wetgeving heeft.

Bedrag van het geplaatste kapitaal, alsmede aantal en categorieén van de aandelen waarin het gep
kapitaal is verdeeld, onder vermelding van hun belangrijkste kenmerken.

Het nog te storten gedeelte van het geplaatste kapitaal met vermelding van het aantal of de totale nonj
waarde en de aard van de niet-volgestorte aandelen, in voorkomend geval onderverdeeld naal
percentage van storting.

Opgave van de belangrijkste houders van het kapitaal.
Naam, adres en functie in de uitgevende instelling, van de volgende personen, onder vermelding v4
belangrijkste door hen buiten de instelling uitgeoefende activiteiten wanneer deze van belamgizije
uitgevende instelling:

a) leden van de bestuurs-, leidinggevende en toezichthoudende organen,

b) beherende vennoten als het een commanditaire vennootschap op aandelen betreft.

Doel der uitgevende instelling. Als de uitgifte van certificaten niet het enige doel is, beschrijving van

laatste

inale
het

n de

de

aard der overige activiteiten onder speciale vermelding van die welke een zuiver fiduciair karakter heblpen.

Samenvatting van de jaarrekening over het laatst afgesloten boekjaar.

Wanneer meer dan negen maanden verstreken zijn sinds de datum van afsluiting van het boekjaar wharop

de laatst gepubliceerde niet-geconsolideerde en/of geconsolideerde jaarrekening betrekking heeft, wi
tussentijdse cijfers betreffende ten minste de eerste zes maanden in het prospectus opgenomen of d
gehecht. Indien deze tussentijdse cijfers niet gecontroleerd zijn, moet dat worden vermeld.

brden
haraan

Indien de uitgevende instelling een geconsolideerde jaarrekening opstelt, beslissen de bevoepgde

autoriteiten of de tussentijdse cijfers al dan niet in geconsolideerde vorm moeten worden verstrekt.

Elke belangrijke wijziging na de afsluiting van het laatste boekjaar of na de opstelling van bovengenoe

de

tussentijdse cijfers moet in een in het prospectus opgenomen of daaraan gehechte nota worden beschfeven.
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2.1

2.1.0.

2.1.1.

2.1.2.

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

HOOFDSTUK 2
Gegevens over de certificaten
Juridisch karakter:

Opgave van de regels voor de uitgifte van de certificaten, onder vermelding van datum en plaats
publicatie.

Uitoefening en gebruikmaking van de aan de oorspronkelijke stukken verbonden rechten, met
stemrecht, regels volgens welke de uitgevende instelling deze rechten uitoefent en maatregelen be|
voor het verkrijgen van instructies van de houders van certificaten, alsmede recht op uitkering van W
en op liquidatie-uitkeringen.

Bank- of andere garanties verbonden aan de certificaten, die ertoe strekken de nakoming val
verplichtingen van de uitgevende instelling te verzekeren.

Mogelijkheid van omwisseling der certificaten in oorspronkelijke stukken en regms deze
omwisseling.

Bedrag der provisies en kosten ten laste van de houder inzake:

de uitgifte van de certificaten

de verzilvering van de dividendbewijzen

het creéren van extra certificaten

de omwisseling van certificaten tegen oorspronkelijke stukken.

Verhandelbaarheid van de certificaten:

de beurs of beurzen waar toelating wordt, respectievelijk zal worden aangevraagd of reeds is verleend
eventuele beperkingen van de vrije verhandelbaarheid der certificaten.

Aanvullende gegevens over de toelating tot de notering:

a) indien het een introductie via de beurs betreft, vermelding van aantal en/of totale nhominale waarde
de voor verhandeling beschikbare certificaten; minimum uitgifteprijs indien deze is vastgesteld;

b) indien bekend, datum waarop de nieuwe certificaten zullen worden genoteerd.

Gegevens over het belastingstelsel betreffende alle eventuele belastingen en heffingen die ten laste
houders worden geheven in de landen waar de certificaten worden uitgegeven.

Vermelding van de wetgeving waaronder de certificaten zijn uitgegeven en van de rechterlijke insta

80/390/EEG

bijlage, schema C

van
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ties

die in geval van geschil bevoegd zijn.
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BIJLAGE Il — Deel A

Ingetrokken richtlijnen met de achtereenvolgende wijzigingen van die richtlijnen
(bedoeld in artikel 111)

Richtlijn 79/279/EEG van de Raad (PBL66van 16. 3. 1979, blz. 21)
Richtlijn 82/148/EEG van de Raad (PBL62van 5. 3.1982, blz. 22)
Richtlijn 88/627/EEG van de Raad (PBL 348 van 17.12. 1988, blz. 62)

Richtlijn 80/390/EEG van de Raad (PB L 100 van 17. 4. 1980, blz. 1)
Richtlijn 82/148/EEG van de Raad (PBL62van 5. 3.1982, blz. 22)
Richtlijn 87/345/EEG van de Raad (PBL 185van 4. 7.1987, blz. 81)
Richtlijn 90/211/EEG van de Raad (PBL112van 3. 5. 1990, blz. 24)

Richtlijn 94/18/EG van het Europees Parlement en de (PB L 135 van 31. 5. 1994, blz. 1)
Raad

Richtlijn 82/121/EEG van de Raad (PB L 48 van 20. 2. 1982, blz. 26)

Richtlijn 88/627/EEG van de Raad (PBL 348 van 17. 12. 1988, blz. 62)
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BIJLAGE Il — Deel B

Termijnen voor de omzetting in nationaal recht
(bedoeld in artikel 111)

Richtlijn Uiterste datum voor om#ng
79/279/EEG 8 maart 198% 2
80/390/EEG 19 september 1982
82/121/EEG 30 juni 19833

82/148/EEG

87/345/EEG 1 januari 1990

1 januari 199voor Spanje
1 januari 1992/00r Portugal

88/627/EEG 1januari 1991
90/211/EEG 17 april 1991
94/18/EG

1 Op 8 maart 1982o0or de lidstaten welke gelijktijdig de Richtlijnen ZH¥9/EEG en 80/390/EEG zouden hebben ereg

Op 30 juni 1983v00r de lidstaten welke gelijktijdig de Richtlijnen Z%9/EEG, 80/390/EEG en 82/121/EEG zouden hebberenetg
3 Uiterste toepassingsdatum 30 juni 1986.

12
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BIJLAGE 11l

CONCORDANTIETABEL

Onderhavige richtlijn

Richtlijn 79/279/EEG

Richtlijn 80/390/EEG

Richtlijn 82/121/EEG

Richtlijn 88/627/EEG

Artikel 1, onder a)
Artikel 1, onder b), eerste zin

Artikel 1, onder b), i) en ii)
Artikel 1, onder c), eerste zin
Artikel 1, onder c), i) en ii)
Artikel 1, onder d)

Artikel 1, onder e)

Artikel 1, onder f)

Artikel 1, onder g)
Artikel 1, onder h)

Artikel 2, onder a), eerstg
zin
Artikel 2, onder a), eerste
en tweede streepje

Artikel 2, onder b)

Artikel 2, onder)c

> Artikel 2, onder a), eerste zin

Artikel 2, onder a), eerste en
tweede streepje

Artikel 2, onder e)
Artikel 2, onder b)
Artikel 2, onder f)
Artikel 2, onder d)
Artikel 2, onder @)

Artikel 1, lid 2, tweede alind
eerste zin
Artikel 1, lid 2, tweede alined
eerste en tweede streepje

|

2a,

Artikel 2, lid 1
Artikel 2, lid 2, eerste zin
Artikel 2, lid 2, onder a) en b)

Artikel 1, lid 1
Artikel 1, lid 2, eerste zin
Artikel 1, lid 2, eerste en
tweede streepje
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Onderhavige richtlijn

Richtlijn 79/279/EEG

Richtlijn 80/390/EEG

Richtlijn 82/121/EEG

Richtlijn 88/627/EEG

Artikel 3, lid 1
Artikel 3, lid 2, eerste zin
Artikel 3, lid 2, onder a) en b)

Artikel 1, lid 1
Artikel 1, lid 2, eerste zin
Artikel 1, lid 2, eerste en tweed
streepje

Artikel 4, lid 1
Artikel 4, lid 2
Artikel 4, lid 3

Artikel 1, lid 1
Artikel 1, lid 2, eerste alined
Artikel 1, lid 3

Artikel 5, onder a) en b)

Artikel 3, eerste en tweede

streepje
Artikel 6 Artikel 4
Artikel 7 Artikel 6
Artikel 8 Artikel 5
Artikel 9 Artikel 7
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Onderhavige richtlijn

Richtlijn 79/279/EEG

Richtlijn 80/390/EEG

Richtlijn 82/121/EEG

Richtlijn 88/627/EEG

Artikel 10 Artikel 8
Artikel 11, lid 1 Artikel 9, lid 1
Artikel 11, lid 2 Artikel 9, lid 3
Artikel 12 Artikel 10
Artikel 13, lid 1 Artikel 18, lid 2
Artikel 13, lid 2 Artikel 18, lid 3
Artikel 14 Artikel 11
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Onderhavige richtlijn

Richtlijn 79/279/EEG

Richtlijn 80/390/EEG

Richtlijn 82/121/EEG

Richtlijn 88/627/EEG

Artikel 15 Artikel 16
Artikel 16 Artikel 13
Artikel 17 Artikel 12
Artikel 18 Artikel 14
Artikel 19 Artikel 15
Artikel 20 Artikel 3
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Onderhavige richtlijn Richtlijn Richtlijn 80/390/EEG Richtlijn Richtlijn
79/279/EEG 82/121/EEG 88/627/EEG

Artikel 21 Artikel 4

Artikel 22 Artikel 5

Artikel 23, eerste zin

Artikel 23, leden 1 en 2

Artikel 23, lid 3, onder a)

Artikel 23, lid 3, onder b), eerste zin

Artikel 23, lid 3, onder b), i)

Artikel 23, lid 3, onder b), ii)

Artikel 23, lid 3, onder c), eerste zin

Artikel 23, lid 3, onder c), i)

Artikel 23, lid 3, onder c), ii)

Artikel 23, lid 3, onder c), ii) eerste streepje
Artikel 23, lid 3, onder c), ii), tweede streepje
Artikel 23, lid 3, onder c¢), iii)

Artikel 23, lid 3, onder d) t/m g)

Artikel 23, leden 4en 5

Artikel 6, eerste zin

Artikel 6, leden 1 en 2

Artikel 6, lid 3, onder a)
Artikel 6, lid 3, onder b), eerste zin

Artikel 6, lid 3, onder b), eerste streepje

Artikel 6, lid 3, onder b), tweede streepje
Artikel 6, lid 3, onder c), eerste zin

Artikel 6, lid 3, onder c), eerste streepje

Artikel 6, lid 3, onder c), tweede streepje
Artikel 6, lid 3, onder c), tweede streepje, i)
Artikel 6, lid 3, onder c), tweede streepje, ii)

Artikel 6, lid 3, onder c), derde streepje

Artikel 6, lid 3, onder d) t/m @)

Artikel 6, leden 4 en 5

Artikel 24

Artikel 7
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Onderhavige richtlijn

Richtlijn
79/279/EEG

Richtlijn 80/390/EEG

Richtlijn
82/121/EEG

Richtlijn
88/627/EEG

Artikel 25, lid 1, eerste alinea, eerste zin
Artikel 25, lid 1, eerste alinea, onder a) t/m g)

Artikel 25, lid 1, tweede alinea, eerste zin
Artikel 25, lid 1, tweede alinea, onder a) en b)

Artikel 25, lid 2, eerste zin
Artikel 25, lid 2, onder a) t/m d)
Artikel 25, leden 3 en 4

Artikel 8, lid 1, eerste alinea, eerste zin
Artikel 8, lid 1, eerste alinea, eerste t/m zevende
streepje
Artikel 8, lid 1, tweede alinea, eerste zin
Artikel 8, lid 1, tweede alinea, eerste en tweede
streepje
Artikel 8, lid 2, eerste zin
Artikel 8, lid 2, eerste t/m vierde streepje
Artikel 8, leden 3 en 4

Artikel 26, lid 1, eerste zin
Artikel 26, lid 1, onder a) t/m g)
Artikel 26, leden 2 en 3

Artikel 9, lid 1, eerste zin
Artikel 9, lid 1, eerste t/m zevende streepje
Artikel 9, leden 2 en 3

Artikel 27

Artikel 10

Artikel 28, lid 1, eerste zin

Artikel 28, lid 1, onder a) en b)
Artikel 28, lid 2

Artikel 28, lid 3, eerste zin

Artikel 28, lid 3, onder a), b) en ¢)

Artikel 11, lid 1, eerste zin
Artikel 11, lid 1, eerste en tweede streepje
Artikel 11, lid 2
Artikel 11, lid 3, eerste zin,
Artikel 11, lid 3, eerste, tweede en derde streepje

Artikel 29, eerste zin
Artikel 29, onder a) en b)

Artikel 12, eerste zin
Artikel 12, eerste en tweede streepje

Artikel 30, lid 1, eerste alinea, eerste zin
Artikel 30, lid 1, eerste alinea, onder a) en b)

Artikel 30, lid 1, tweede alinea
Artikel 30, lid 2, eerste zin
Artikel 30, lid 2, onder a) en b)
Artikel 30, leden 3 en 4

Artikel 13, lid 1, eerste alinea, eerste zin
Artikel 13, lid 1, eerste alinea, eerste en tweede
streepje
Artikel 13, lid 1, tweede alinea
Artikel 13, lid 2, eerste zin
Artikel 13, lid 2, eerste en tweede streepje
Artikel 13, leden 3 en 4
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Onderhavige richtlijn Richtlijn Richtlijn 80/390/EEG Richtlijn Richtlijn
79/279/EEG 82/121/EEG 88/627/EEG

Artikel 31, lid 1, eerste zin Artikel 14, lid 1, eerste zin

Artikel 31, lid 1, onder a) t/m d) Artikel 14, lid 1, eerste t/m vierde streepje

Artikel 31, lid 2, eerste alinea, onder a) t/m d) Artikel 14, lid 2, eerste t/m vierde streepje

Artikel 31, lid 2, tweede alinea Artikel 14, lid 2, tweede alinea

Artikel 32 Artikel 15

Artikel 33, lid 1 Artikel 16, lid 1

Artikel 33, lid 2, eerste zin Artikel 16, lid 2, eerste zin

Artikel 33, lid 2, onder a), b) en c) Artikel 16, lid 2, eerste, tweede en derde streepje

Artikel 33, lid 3 Artikel 16, lid 3

Artikel 34 Artikel 17

Artikel 35 Artikel 18, leden 2 en 3, eerste alinea

Artikel 36 Artikel 19

Artikel 37 Artikel 24

Artikel 38 Artikel 24 bis
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Onderhavige richtlijn Richtlijn 79/279/EEG Richtlijn 80/390/EEG Richtlijn Richtlijn
82/121/EEG 88/627/EEG

Artikel 39 Artikel 24 ter

Artikel 40 Artikel 24 quater, leden 2 en 3

Artikel 41 Artikel 25 bis

Artikel 42 Bijlage, schema A 1.1

Artikel 43 Bijlage, schema A 1.2

Artikel 44 Bijlage, schema A 1.3
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Onderhavige richtlijn

Richtlijn 79/279/EEG

Richtlijn 80/390/EEG

Richtlijn 82/121/EEG

Richtlijn 88/627/EEG

Artikel 45 Bijlage, schema A 1l.1
Artikel 46 Bijlage, schema A 11.2
Artikel 47 Bijlage, schema A 11.3
Artikel 48 Bijlage, schema A 11.4
Artikel 49 Bijlage, schema A 11.5
Artikel 50 Bijlage, schema A 11.6
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Onderhavige richtlijn

Richtlijn 79/279/EEG

Richtlijn 80/390/EEG

Richtlijn 82/121/EEG

Richtlijn 88/627/EEG

Artikel 51 Bijlage, schema A 11.7
Artikel 52 Bijlage, schema B A.l
Artikel 53 Bijlage, schema B A.ll.1
Artikel 54 Bijlage, schema B A.1l.2
Artikel 55 Bijlage, schema B A.11.3
Artikel 56 Bijlage, schema B A.ll.4
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Onderhavige richtlijn

Richtlijn 79/279/EEG

Richtlijn 80/390/EEG

Richtlijn 82/121/EEG

Richtlijn 88/627/EEG

Artikel 57 Bijlage, schema B A.1l.5
Artikel 58 Bijlage, schema B A.lll.1
Artikel 59 Bijlage, schema B A.ll.2
Artikel 60 Bijlage, schema B B.1
Artikel 61 Bijlage, schema B B.2
Artikel 62 Bijlage, schema B B.3
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Onderhavige richtlijn

Richtlijn 79/279/EEG

Richtlijn 80/390/EEG

Richtlijn 82/121/EE

G

Richtlijn 88/627/EH

£G

Artikel 63 Bijlage, schema B B.4
Artikel 64 Bijlage, schema C 1
Artikel 65, lid 1 Bijlage, schema C 2, onder a)

Artikel 65, lid 2, eerste zin
Artikel 65, lid 2, onder a), b) en c)

Bijlage, schema C 2, onder b), eerste zin

Bijlage, schema C 2, onder b), eerste, tweede en

derde streepje

Artikel 66 Bijlage, schema C 3
Artikel 67 Bijlage, schema C 4
Artikel 68 Bijlage, schema C 5, onder a), b) en c)
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Onderhavige richtlijn

Richtlijn 79/279/EEG

Richtlijn 80/390/EEG

Richtlijn 82/121/EEG

Richtlijn 88/627/EH

£G

Artikel 69 Bijlage, schema C 6

Artikel 70 Artikel 2

Artikel 71 Artikel 3

Artikel 72 Artikel 4

Artikel 73, lid 1 Artikel 5, lid 1

Artikel 73, lid 2, eerste alinea, Artikel 5, lid 2, eerste
eerste zin alinea, eerste zin
Artikel 73, lid 2 Artikel 5, lid 2, eerste

, eerste alinea, onder a) en b)
Artikel 73, lid 2, tweede alinea
Artikel 73, leden 3t/m 7

alinea, eerste en tweede
streepje

Artikel 5, lid 2, tweede
alinea

Artikel 5, leden 3t/m 7
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Onderhavige richtlijn Richtlijn 79/279/EEG Richtlijn 80/390/EEG Richtlijn 82/121/EEG Richtlijn 88/627/EH
Artikel 74 Artikel 6

Artikel 75 Artikel 8

Artikel 76 Artikel 9, leden 3 t/m 6

Artikel 77 Artikel 10, lid 2

Artikel 78, lid 1 Bijlage, schema D A.1, onder a)

Artikel 78, lid 2, eerste zin
Artikel 78, lid 2, onder a) en b)

Bijlage, schema D A.1, onder b), eerste
zin

Bijlage, schema D A.1, onder b), eerste
tweede streepje

£G

Artikel 79

Bijlage, schema D A.2
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Onderhavige richtlijn Richtlijn 79/279/EEG Richtlijn Richtlijn Richtlijn 88/627/EEG
80/390/EEG 82/121/EEG

Artikel 80 Bijlage, schema D A.3

Artikel 81 Bijlage, schema D A.4.

Artikel 82 Bijlage, schema D A.5

Artikel 83, lid 1 Bijlage, schema D B.1, onder a)

Artikel 83, lid 2, eerste zin Bijlage, schema D B.1, onder b), eerste zin

Artikel 83, lid 2, onder a) en b) Bijlage, schema D B.1, onder b), eerste en tweede streepje

Artikel 84

Bijlage, schema D B.2

Artikel 85

Artikel 1, leden 1, 2 en 3
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Onderhavige richtlijn Richtlijn 79/279/EEG Richtlijn Richtlijn Richtlijn 88/627/EEG
80/390/EEG 82/121/EEG

Artikel 86 Artikel 2

Artikel 87 Artikel 8

Artikel 88 Artikel 3

Artikel 89, lid 1, eerste alinea, eerste zin

Artikel 89, lid 1, eerste alinea, onder a) en b)

Artikel 89, lid 1, tweede en derde alinea

Artikel 4, lid 1, eerste alinea, eers
zin

Artikel 4, lid 1, eerste alinea, eers
en tweede streepje

Artikel 4, lid 1, tweede en derde
alinea

Artikel 89, lid 2 Artikel 4, lid 2
Artikel 90 Artikel 5
Artikel 91 Artikel 10, lid 1
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Onderhavige richtlijn

Richtlijn
79/279/EEG

Richtlijn

80/390/EEG

Richtlijn
82/121/EEG

Richtlijn 88/627/EEG

Artikel 92, eerste alinea, eerste zin
Artikel 92, eerste alinea, onder a) t/m h)
Artikel 92, tweede alinea

Artikel 7, eerste alinea, eerste zin
Artikel 7, eerste alinea, eerste t/m achtste streef
Artikel 7, tweede alinea

Artikel 93 Artikel 6
Artikel 94 Artikel 9
Artikel 95 Artikel 11
Artikel 96 Artikel 13
Artikel 97 Artikel 15
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Onderhavige richtlijn Richtlijn 79/279/EEG Richtlijn 80/390/EEG Richtlijn 82/121/EEG Richtlijn
88/627/EEG

Artikel 98, lid 1, eerste zin Artikel 20, lid 1, eerste zin

Artikel 98, lid 1, onder a) en b) Artikel 20, lid 1, eerste en tweede streepje

Artikel 98, lid 2 Artikel 20, lid 2

Artikel 99, lid 1 Artikel 21, lid 1

Artikel 99, lid 2, eerste zin Artikel 21, lid 2, eerste zin

Artikel 99, lid 2, onder a) en b) Artikel 21, lid 2, eerste en tweede streepje

Artikel 99, lid 3 Artikel 21, lid 3

Artikel 100 Artikel 23

Artikel 101 Artikel 22

Artikel 102, lid 1, eerste alinea Artikel 17, lid 1, eerste zin Artikel 10, lid 2,

Artikel 102, lid 1, tweede alinea
Artikel 102, lid 2

Artikel 17, lid 1, tweede zin

Artikel 7, leden 1 en 3

eerste alinea
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Onderhavige richtlijn Richtlijn 79/279/EEG Richtlijn 80/390/EEG Richtlijn 82/121/EEG Richtlijn 88/627/EEG

Artikel 103 Artikel 17, lid 2 Artikel 7, lid 2 Artikel 10, lid 2, tweede
alinea

Artikel 104 Artikel 6 bis

Artikel 105, leden 1 en 2 Artikel 9, leden 1 en 2  Artikel 18, leden 1 en 3, tweede alinea Artikel 9, leden 1 en 2 Artikel 12, leden 1 en

Artikel 105, lid 3 Artikel 18, lid 4 Artikel 9, lid 7

Artikel 106 Artikel 18, lid 1 Artikel 24quater, lid 1 Artikel 10, lid 1 Artikel 12, lid 3

Artikel 107, leden 1 en 2 Artikel 19 Artikel 25, leden 1 en 2 Artikel 14, leden 1 en 2

Artikel 107, lid 3, eerste alinea Artikel 25, lid 3

Artikel 107, lid 3, tweede alinea Artikel 14, lid 3
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Onderhavige richtlijn

Richtlijn 79/279/EEG

Richtlijn 80/390/EEG

Richtlijn 82/121/EEG

Richtlijn 88/627/EEG

Artikel 108, lid 1, eerste alinea
Artikel 108, lid 1, tweede en derdg
alinea

Artikel 108, lid 2, eerste alinea,
onder a)

Artikel 108, lid 2, eerste alinea,
onder b)

Artikel 108, lid 2, eerste alinea,
onder c), i)

Artikel 108, lid 2, eerste alinea,
onder c), i)

Artikel 108, lid 2, eerste alinea,
onder c), iii)

Artikel 108, lid 2, eerste alinea,
onder d)

Artikel 108, lid 2, tweede alinea

Artikel 20, lid 1, aanhef
2 Artikel 20, leden 3 en 4

Artikel 20, lid 1, aanhef en
onder a)

Artikel 20, lid 1, onder b)

Artikel 20, lid 1, onder c)

Artikel 20, lid 2

Artikel 26, lid 1, onder a)

Artikel 26, lid 1, onder b)

Artikel 26, lid 1, onder c)

Artikel 26, lid 2

Artikel 11, lid 1, onder a)

Artikel 11, lid 1, onder b)

Artikel 11, lid 1, onder c)

Artikel 16, lid 1, onder a)

Artikel 16, lid 1, onder b)

Artikel 16, lid 1, onder c)

Artikel 109

Artikel 21

Artikel 110

Artikel 22, lid 2

Artikel 27, lid 2

Artikel 12, lid 3

Artikel 17, lid 2

Artikel 111

Artikel 112

Artikel 113
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Onderhavige richtlijn Richtlijn Richtlijn 80/390/EEG Richtlijn Richtlijn
79/279/EEG 82/121/EEG | 88/627/EEG

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 1 Bijlage - schema A, hoofdstuk 1

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 2 - 2.1 tot 2.4.4 Bijlage - schema A, hoofdstuk 2 - 2.1 tot 2.4.4

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 2 - 2.4.5, eeratimea, Bijlage - schema A, hoofdstuk 2 - 2.4.5, eeralmea,

aanhef aanhef

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 2 - 2.4.5, eeratimea, Bijlage - schema A, hoofdstuk 2 - 2.4.5, eeralmea,

onder a) en b) eerste en tweede streepje

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 2 - 2.4.5, tweetlmea Bijlage - schema A, hoofd&t@ - 2.4.5, tweedalinea

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 2 - 2.5 Bijlage - schema A, hoofdstuk 2 - 2.5

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 3 - 3.1 tot 3.2.0 Bijlage - schema A, hoofdstuk 3 - 3.1 tot 3.2.0

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 3 - 3.2.1, aanhef Bijlage - schema A, hoofdstuk 3 - 3.2.1, aanhef

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 3 - 3.2.1, onder a), b) Bijlage - schema A, hoofdstuk 3 - 3.2.1, eerste, tweede

en c) en derde streepje

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 3 - 3.2.2 tot 3.2.9 Bijlage - schema A, hoofdstuk 3 - 3.2.2 tot 3.2.9

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 4 Bijlage - schema A, hoofdstuk 4

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 5 - 5.1 tot 5.3 Bijlage - schema A, hoofdstuk 5 - 5.1 tot 5.3

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 5 - 5.4, onder a) en b) Bijlage - schema A, hoofdstuk 5 - 5.4, onder a) en b)

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 5 - 5.4, onder c),
punten i) en ii)

Bijlage - schema A, hoofdstuk 5 - 5.4, onder c), eerst
en tweede streepje

A%

Bijlage I, schema A, hoofdstuk 5 - 5.5 en 5.6

Bijlage - schema A, hoofdstuk 5 - 5.5 en 5.6

112




Onderhavige richtlijn Richtlijn Richtlijn 80/390/EEG Richtlijn Richtlijn
79/279/EEG 82/121/EEG | 88/627/EEG
Bijlage I, schema A, hoofdstuk 6 Bijlage - schema A, hoofdstuk 6
Bijlage I, schema A, hoofdstuk 7 - 7.1, eerste zin Bijlage - schema A, hoofdstuk 7 - 7.1, eerste zin
Bijlage I, schema A, hoofdstuk 7 - 7.1, onder a) en b) Bijlage - schema A, hoofdstuk 7 - 7.1, eerste en fweede
streepje
Bijlage I, schema A, hoofdstuk 7 - 7.2 Bijlage - schema A, hoofdstuk 7 - 7.2
Bijlage I, schema B, hoofdstukken 1 t/m 4 Bijlage - schema B, hoofdstukken 1 t/m 4
Bijlage I, schema B, hoofdstuk 5-5.1t/m 5.1.3 Bijlage - schema B, hoofdstuk 5 - 5.1 t/m 5.1.3
Bijlage I, schema B, hoofdstuk 5 - 5.1.4, eerali@ea, Bijlage - schema B, hoofdstuk 5 - 5.1.4, eersli@ea,
eerste zin eerste zin
Bijlage I, schema B, hoofdstuk 5 - 5.1.4, eerali@ea, Bijlage - schema B, hoofdstuk 5 - 5.1.4, eersli@ea,
onder a), b) en c) eerste, tweede en derde streepje
Bijlage I, schema B, hoofdstuk 5 - 5.1.4, tweede, derde Bijlage - schema B, hoofdstuk 5 - 5.1.4, tweede, derde

en vierde alinea

en vierde alinea

Bijlage I, schema B, hoofdstuk 5 - 5.1.5 t/m 5.2

Bijlage - schema B, hoofdstuk 5 - 5.1.5 t/m 5.2
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Onderhavige richtlijn Richtlijn Richtlijn 80/390/EEG Richtlijn Richtlijn
79/279/EEG 82/121/EEG | 88/627/EEG

Bijlage I, schema B, hoofdstuk 5 - 5.3, eerste zin Bijlage — schema B, hoofdstuk 5 - 5.3, eerste zin

Bijlage I, schema B, hoofdstuk 5 — 5.3, onder a) en b Bijlage — schema B, hoofdstuk 5 - 5.3, onder a) en b)

Bijlage I, schema B, hoofdstuk 5 - 5.3, onder c), i) enlii) Bijlage — schema B, hoofdstuk 5 - 5.3, onder c), egerste

en tweede streepje

Bijlage I, schema B, hoofdstuk 6

Bijlage — schema B, hoofdstuk 6

Bijlage I, schema B, hoofdstuk 7 - 7.1, eerste zin

Bijlage — schema B, hoofdstuk 7 - 7.1, eerste zin

Bijlage I, schema B, hoofdstuk 7 - 7.1, onder a) en b)

Bijlage — schema B, hoofdstuk 7 - 7.1, eerste en {weede

streepje

Bijlage I, schema B, hoofdstuk 7 - 7.2

Bijlage — schema B, hoofdstuk 7 - 7.2

Bijlage I, schema C, hoofdstuk 1

Bijlage — schema C, hoofdstuk 1

Bijlage I, schema C, hoofdstuk 2 - 2.1 t/m 2.1.2

Bijlage — schema C, hoofdstuk 2 - 2.1 t/m 2.1.2

Bijlage I, schema C, hoofdstuk 2 - 2.2, eerste zin

Bijlage I, schema C, hoofdstuk 2 - 2.2, eerste zin

Bijlage I, schema C, hoofdstuk 2 - 2.2, onder a) t/m d

Bijlage — schema C, hoofdstuk 2 - 2.2, eerste t/m
streepje

vierde

Bijlage I, schema C, hoofdstuk 2 - 2.3 t/m 2.6

Bijlage I, schema C, hoofdstuk 2 - 2.3 t/m 2.6

Bijlage Il

Bijlage IlI
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